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ABSTRAKSI

PENGARUH SIZE, MARKET TO BOOK VALUE, BETA DAN
MISPRICING TERHADAP RETURN SAHAM
(STUDI KASUS PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM
INDEX LQ45 PERIODE 2017-2020)

TERA TIFFANI ADAMMILA
NIM. 2015-11-199

Dosen Pembimbing : 1. Dr. Drs. H. Joko Utomo, MM.
2. Indah Dwi Prasetyaningrum, SE. MM

UNIVERSITAS MURIA KUDUS
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS PROGRAM STUDI MANAJEMEN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh size, market to book
value, beta dan mispricing terhadap return saham (studi kasus perusahaan yang
terdaftar dalam index LQ 45 periode 2017-2020). Variabel yang diajukan adalah
tiga variabel bebas dan satu variable terikat. size, market to book value, beta dan
mispricing sebagai variabel bebas dan sedangkan return saham sebagai variabel
terikat.

Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif kuantitatif melalui studi kasus
pada perusahaan yang terdaftar dalam index LQ 45 periode 2017-2020 dan
dianalisis dengan regresi. meregresi pengaruh size, market to book value, beta dan
mispricing terhadap return saham (studi kasus perusahaan yang terdaftar dalam
index LQ 45 periode 2017-2020).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel size, market to book value,
beta dan mispricing secara parsial dan berganda berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham (studi kasus perusahaan yang terdaftar dalam
index LQ 45 periode 2017-2020).

Kata kunci : size, market to book value, beta dan mispricing, return saham
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ABSTRACT

THE EFFECT OF SIZE, MARKET TO BOOK VALUE, BETA
AND MISPRICING TOWARD STOCK RETURN
(CASE STUDY OF COMPANIES LISTED IN INDEX LQ45
PERIOD 2017-2020)

TERA TIFFANI ADAMMILA
NIM. 2015-11-199

Dosen Pembimbing : 1. Dr. Drs. H. Joko Utomo, MM.
2. Indah Dwi Prasetyaningrum, SE. MM

UNIVERSITAS MURIA KUDUS
FACULTY OF ECONOMICS AND AND BUSINESS STUDY PROGRAM
OF MANAGEMENT

This study aims to analyze the effect of size, market to book value, beta
and mispricing on stock returns (a case study of companies listed in the LQ 45
index for the 2017-2020 period). The proposed variables are three
independent variables and one dependent variable. size, market to book value,
beta and mispricing as free variables and stock returns as dependent
variables.

This research is a quantitative descriptive study through case studies of
companies listed in the LQ 45 index for the period of 2017-2020 and analyzed
by regression. regressing the effect of size, market to book value, beta and
mispricing on stock returns (case studies of companies listed in the LQ 45
index for the 2017-2020 period).

The results showed that the variable size, market to book value, beta and
mispricing partially and multiple had a positive and significant effect on stock
returns (case studies of companies listed in the LQ 45 index for the 2017-2020
period).

Keywords: size, market to book value, beta and mispricing, stock returns.

vii



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ..o [
HALAMAN PERSETUJUAN ... i
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......oooiiiiieeeee e ii
KATA PENGANTAR .ottt iv
ABSTRAKSI L. et Vi
DAFTAR IST ..ot st viii
DAFTAR TABRL . ...... e QL N e N X
DAFTARGANMBARN....... cn smiml.. ... WO . 0N Xi
DAFTRR, GRARH AR et ... ... Xii
BAB | PENDAHULUAN ... ..o 1
N1} LatariBelakgngse T ... ... . unss iy ... L.} 1

1.3 \Ruang\BIGERUPREY, S5t s, 1. . e ... 0L F.. 5

1.3, Rumusan Masalah ..........cccoocooiiiiiiiniiiic i 6

1.4. Tujuan Penelitian, st e e g e 6

1.5. Kegunaan Penelitian...........ccccocoiiiiiinininiiicicst e 8

BAB I TINJAUAN PUST AKA e 9
2.1. Teori POrtofolio ........cccooiiiiiiiiiscieeee s 9

2.2. Efficient market hypothesSissi..........ccooviviririnieneiinece 10

2.3. Return Saham ... 11

2.4, SIZE.eiiii et ns 13

2.5. Market to Book Value .........cccooeviiiiiiiiieee e 15



2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

IMISPIICING v
Pengaruh Antar Variabel ............c.cccovviieieiiiie e

Penelitian Terdahulu ..........ooovveeeioeee e

2.10. Kerangka Pemikiran TeOrItiS.......cccccoeveiivereeiieiieneeie s

BAB Il METODE PENELITIAN........ccoiiiiiiiii

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Rancangan Penelitian ............ccciveevviieii v
Variabel Penelitian ...t
Jenis dan Sumber Data ..........cocoociiiiiininiiee e
Populasi dan Sampel.............ccooiiiiiieie i

AnalisiSiDatar et R

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN. .......ccccoiiiiiiieiee e

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Gambaran Umum Objek Penelitian ..............ccccoveeeiennnn.
Analisis DesKriptif ............ccooeiiiiii i
Apalisi KEMEEA="... 2o . ret:..........J .. ...

PRmMbahas o™ e e et .

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN......cccoiiiiiiiiiic e

5.1

5.2.

K S M aN. ... e creterrrrsseassesseessersenenss

SAIAN=SAIAN ...ttt e e e e e e e e e e e e e ee e eaeas

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN-LAMPIRAN

16

19

19

22

24

28

28

28

34

34

38

42

42

44

55

62

66

66

68



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 3.1. Data Perusahaan yang Masuk dalam LQ 45..........cccccceevviveieennnne 34
Tabel 3.2. Seleksi Sampel Perusahaan .............cccccuevviieiieii i 37
Tabel 3.3. Data Sampel Perusahaan .............cccoccovveviiiieiieie s 37
Tabel 4.1 Size Perusahaan Indeks LQ45 Tahun 2017-2020 ..........ccccveeneee. 44
Tabel 4.2. Market to Book Value Perusahaan Indeks LQ45 ...........c..ccveeeee.. 46
Tabel 4.3. Beta Perusahaan Indeks LQ45 Tahun 2017-2020 ..........cc..cveenee.. 48
Tabel 4.4. Mispricing Perusahaan Indeks LQ45 Tahun 2017-2020............... 51
Tabel 4.5. Return Saham Perusahaan Indeks LQ45 Tahun 2017-2020......... 53
Tabel 4.6. Hasil AnalisisS REGIESI............ccceiiiiiiiieii e 55
Tabel 4.7. Hasil Analisis Parsial Satu SiSi ..........ccceveiiriiniineieiieceeees 57
Tabel 4.8. Hasil Pengujian Berganda .............cccoceiieiiiieiieie e 60
Tabel 4.9. Nilai Adjusted R SQUAIE ...........cooeeiiiiieiie e 61



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1. Kerangka Pemikiran TEOIIIS .........ccccvevueiveiieie e sieseeiens 27

Xi



Grafik 4.1.

Grafik 4.2.

Grafik 4.3.

Grafik 4.4.

Grafik 4.5.

DAFTAR GRAFIK

Grafik Garis Size ...............

Grafik Garis Market to Book Value ...

Grafik Garis Beta ...............

Grafik Garis Mispricing .....

Grafik Garis Return Saham

xii

44

47

49

52

54



