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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris reaksi pasar 

berupa cummulative abnormal return pada tanggal 31 Januari 2021 pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Untuk menguji secara empiris 

reaksi pasar berupa trading volume activity pada tanggal 31 Januari 2021 pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Penelitian ini termasuk dalam 

kategori event study atau studi peristiwa. Sampel adalah Perusahaan manufaktur 

yang sahamnya diperdagangkan di pasar modal secara berturut-turut selama 30 

hari sebelum dan sesudah 31 Januari 2021 dan pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah statistik 

deskriptif, uji normalitas, uji paired sample T-test. Hasil penelitian menunjukkan 

Terdapat reaksi pasar berupa cummulative abnormal return pada tanggal 31 

Januari 2021 pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Terdapat 

perbedaan cummulative abnormal return sebelum dan sesudah penyebaran virus 

Corona (Covid-19) studi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Tidak terdapat reaksi pasar berupa trading volume activity pada tanggal 31 Januari 

2021 pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Tidak terdapat 

perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah penyebaran virus Corona 

(Covid-19) studi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

 

 

Kata Kunci: Reaksi Pasar, Cummulative Abnormal Return, Trading Volume 

Activity. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to empirically test the market reaction in the 

form of cumulative abnormal returns on January 31, 2021 in manufacturing 

companies listed on the IDX. To empirically test the market reaction in the form 

of trading volume activity on January 31, 2021 in manufacturing companies listed 

on the IDX. This research is included in the category of event study or event 

study. The sample is a manufacturing company whose shares are traded on the 

capital market consecutively for 30 days before and after January 31, 2021 and 

the sampling uses the purposive sampling method. The analytical method used is 

descriptive statistics, normality test, paired sample T-test. The results showed that 

there was a market reaction in the form of cumulative abnormal returns on 

January 31, 2021, in manufacturing companies listed on the IDX. There are 

differences in cumulative abnormal returns before and after the spread of the 

Corona virus (Covid-19) in the study of manufacturing companies listed on the 

IDX. There was no market reaction in the form of trading volume activity on 

January 31, 2021 for manufacturing companies listed on the IDX. There is no 

difference in trading volume activity before and after the spread of the Corona 

virus (Covid-19) in the study of manufacturing companies listed on the IDX. 
 

Keywords: Market Reaction, Cumulative Abnormal Return, Trading Volume 

Activity. 
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