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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris mengenai pengaruh struktur
modal dan profitabilitas terhadap harga saham dengan ukuran perusahaan sebagai
variabel moderasi studi pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2018. Penentuan sampel ini menggunakan metode
purposive sampling dengan jumlah sampel 28 perusahaan yang diteliti. Penelitian
ini menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap harga saham,
profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham, ukuran perusahaan
memperlemah hubungan struktur modal terhadap harga saham, dan ukuran
perusahaan memperkkuat hubungan struktur modal terhadap harga saham.

Kata Kunci: Harga Saham, Struktur Modal, Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan
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ABSTRACT

This study aims to empirically examine the effect of capital structure and
profitability on stock prices with firm size as a moderating variable of study on
LQ45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-2018 period.
The determination of this sample uses a purposive sampling method with a sample
of 28 companies studied. This study uses multiple linear regression analysis
techniques. The results of this study indicate that capital structure has a negative
effect on stock prices, profitability has a positive effect on stock prices, firm size
weakens the relationship of capital structure to stock prices, and firm size
strengthens the relationship of capital structure to stock prices.

Keywords: Stock Price, Capital Structure, Profitability, Firm Size.

viii



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur kepada ALLAH SWT atas segala nikmat, hidayah dan
karunia-Nya yang senantiasa memberikan petunjuk dan kekuatan lahir batin
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Struktur
Modal dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham dengan Ukuran Perusahaan
Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan LQ45 Tahun 2014-2018” untuk
memenuhi salah satu syarat kelulusan program Strata Satu (S1) pada Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

Penyusun skripsi ini penulis menyadari banyak kekurangan, untuk itu
sebagai bentuk penghargaan kepada semua pihak yang telah memberi bantuan,
pengarahan, semangat, dan motivasi sehingga penulis dapat menyelesaikan
skripsi. Pada kesempatan ini penulis ingin mengungkapkan terima kasih kepada :

1. Dr. H. Mochamad Edris. Drs. MM, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis, Universitas Muria Kudus yang telah memberi ijin untuk
mengadakan penelitian dalam penulisan skripsi.

2. Zuliyati, S.E, M.Si, Ak. selaku Dosen Pembimbing | yang telah membantu
dan meluangkan waktu serta dengan kesabarannya membimbing peneliti
sampal selesainya penyusunan skripsi ini.

3. Zamrud Mirah Delima, S.E, M.Si, Akt. selaku Dosen Pembimbing Il yang
telah membantu dan meluangkan waktu serta dengan kesabarannya
membimbing peneliti sampai selesainya penyusunan skripsi ini.

4. Bapak, Ibu, adik-adik saya yang telah memberikan do'a, semangat serta

motivasi dalam menyusun skripsi ini.



5. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria
Kudus yang telah memberikan bekal berupa ilmu pengetahuan selama ini
kepada penulis sebelum penyusunan skripsi.

6. Teman-teman Racana Muria Wira-Shima UMK, Forum Silaturrahim
Mahasiswa UMK, BEM FEB UMK, BEM Universitas Muria Kudus.

7. Teman-teman angkatan 2016 sebagai teman seperjuangan yang telah
memberikan dukungan dan motivasi.

8. Aprinsi Verine, yang selalu menyemangati dari awal sampai akhir
Penulis menyadari masih ada kelemahan dan kekurangan dalam penulisan

skripsi ini, semoga dibalik ketidaksempurnaan skripsi ini masih dapat

memberikan manfaat untuk pembaca serta menjadi bahan bagi kajian selanjutnya.

Kudus, 31 Januari 2020

Penyusun

(Fatzlul Mahfud)

NIM. 201612119



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt nn s [
HALAMAN PENGESAHAN ...ttt i
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......oootiiiiiiiie et Vv
ABSTRAK e e e nrae e vii
AB ST RACT ..t r e nra e e nrae e vii
KATA PENGANTAR ..ottt iX
D) I o G SRS Xi
DAFTAR TABEL ...ttt sn e sne e anas Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt a e s e e sbae e sntaeenneeeens XV
BAB | PENDAHULUAN ..ottt et sse e 1
AR IF:| (- (g = CTET76 170 " 0 0 Rt T TN . R 1
LBRUANGAIQUKUD ............ i N .. evvveneers fagtaglioge e N M oo ceeeennes 8
1.3/Rumysan MasglaQ@Eusiiem. .4 ... Sentdih, ......... A0 ... N ... 8
1.4 TujuanPefElitiaAnMmENETT== 1. ... LRI ... ...............)... § 9
1.5 Kegunaan Penelitian ..............icc.oovoveiiiiienereesnessesesensssesesasonsssesesesisnsssnanas 9
BAB 11 TINJAUAN PUSTAKA ..ottt sieesse e seesansesseesse s 11
3.1 Lagdasan T s ........... gl .. 00 11
2.1.1 Pecking Order TREOIY .....c.ceeeieieieieieieeiteieieieie ettt sbeeneneeas 11
2.1.2 Harga Salidm.. X0 S R Lo oy ... 11
@18 StrukturiModal'.. 3. St o L 13
A R 0110 ]| [0 et I e pppy w0 et SN Y A 14
2.1.5 UKUran Perusan@an ........c.ccecceeiiirueereseseeeeeieeeeeeseeeseesesessessnssesssssssnsnnas 16
2.2 Hasil Penelitian Terdahulu ... 17
2.3 Kerangka PemiKiran TeOIHIS ........cccuririreeeieeeeee et 20
2.4 Perumusan HIPOTESIS. .......c.coueuiurieieieieieieieieieisieieseieseisnenesetese s enenenssenenenas 22
2.4.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham..............cccccoevveeee. 22
2.4.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham. ..............ccccccoevvnnnnnee. 23

2.4.3 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham
yang dimoderasi Ukuran Perusahaan ..............cocovvvvrnnnnnesnssssseas 23
2.4.4 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham

yang dimoderasi Ukuran Perusahaan .............ccocoeveeeeiviireccninseeeeeeeevee, 24

Xi



BAB 11l METODE PENELITIAN ... 26

3.1 Rancangan Penelitian...........cccccevivieueiinisieeeisseeees et 26
3.2 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel............c.cccccoveeininnenen. 26
3.2.1 Variabel Penelitian.........cccooeeeeeeeieceeeeeeeee e 26
3.2.2 Variabel DePENUEN...........ccuiieeiceceiees e 26
3.2.3 Variabel Independen..............cooueviieeiieeceeee s 27
3.2.4 Variabel MOUEIaSI......cc..cceueueiirieeiie e 28
3.3 Jenis dan SUMBEr DAta...........ccccovrueeiiirireeeeiesisaeeeres e 29
3.4 Populasi dan SAMPEL...........ceeiririeieiiieeees st 29
3.5 PengumMpPUIan DAt ..........ccoceueuieeiiireeiise et 30
3.5.1 Metode Studi PUSEAKA. .........cccovriiuerceiiicieicec ettt 30
3.5.2 Metode Studi dOKUMENTASI.........ccceueueiiiereierereieieieieiiieie st ensneienas 30
376 PengolahandDaiaRsimmmesy -1 .. [Raiiit. ............ccocecceee e 30
3. T C S T ... ... 11........... DO ... £ 31
3.7.1 Analisis StatiStik DesKIIpLif...........ccceeeeeeeeeeieeeee e 31
3.7.2 UNAsumSBISIGSIR 1% ................ oot oL 32
3.7.3 Uji Regresi dengan Variabel Moderasi
(Moderated Regression ANAIYSIS).........cccoviieuereeieieeereeeeeseeie e eveeenna 34
8. A4 Uji HIPOESIS....... ot - f1=8. Yoot N it L S 35
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN..........cccccoiviiiiieiiiee, 38
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..............ccccccooviviieeieeccieeee, 38
4.2 PRayajian Dalsliiiee.. ot o e A oo e 39
4.3 ANALISIS DALA.......cuceevereieieireiieieieie et stsasss ettt anse s seansesnsneas 39
4.3.1 Statistik DeSKITPUT ..o 39
4.3.2 Uji ASUMST KIASTK .....cveviiiiiiiiieeec e 41
4.3.3 Uji Regresi dengan Variabel Moderasi
(Moderated Regression ANAlYSIS) ........ccccueveeierereiirieeieeesee e 45
4.3.4 UJI HIPOEESIS ...ttt 47
4.4 PemMDANASAN......c.ooioeeeeeiiee et 51
4.4.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham ...........c.cccccceveennnnee 51
4.4.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham ..............ccccccvvvinnenee. 52

xii



4.4.3 Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham dengan Ukuran

Perusahaan sebagai Variabel Moderasi...........ccccccoeeevvveeeenisererennnn. 53

4.4.4 Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham dengan Ukuran
Perusahaan sebagai Variabel Moderasi...........cccoceeevrvreeivninieieennnn. 54
BAB V PENUTUP ...ttt 56
5.1 KeSIMPUIAN ... 56
5.2 Keterbatasan Penelitian ............ccoeeivirireeenneeeeeeee e 57
5.3 Saran Penelitian ..........ccovirieieeinreie e 57
DAFTAR PUSTAKA ettt sttt e tee e e et e e e e snaee e nnnee e 58

xiii



Tabel

DAFTAR TABEL

2.1 Penelitian Terdahulu ..o 18
3.1 Seleksi Pemilihan Sampel .........cccoiiiiiiiiiee e 30
3.2 Pengambilan Keputusan Uji Korelasi ..........cccccevvveviiiiiiiie e, 33
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..........cccccooeiiiininniiinccee 38
4.2 Hasil Analisis Statistik DesKriptif............cccoceoveiiiiiiiicieec e, 33
4.3 Hasil Uji Kolmogorov Smirnov ASH ... 33
4.4 Hasil Uji Kolmogorov Smirnov Transform ..........cccceecvvveviveieiieesnennn. 33
4.5 Hasil Uji MUultikolinieritas ............ccooeoiiiiniieesieecec e 33
4.6 Hasil Uji HeteroskedastiSitas .........c.ccooveieerieiieieeniniesiesnee e seeee e 33
4.7 Hasil Uji Autokorelasi Durbin Watson ...........cccoccoivieniinneinenieneen, 33
4.8 Hasil Analisis Moderated Regression Analysis ... 33
4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi ........cccoovveiveiieeiiienieeiiieeseesieesieesinens 33
4. SO tasiBE IRET . T ... e L 33
4.11 HaSilFURTem— [ 1. — el L 33

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Seleksi Pemilihan Sampel ..o 21




