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BAB I 

PEINDAHUILUIAN 

 

1.1. Latar Beilakang Masalah  

Beirdasarkan rasio keiuiangan, seiorang inveistor dapat meimpreidiksi keisuilitan 

keiuiangan peiruisahaan, kondisi keiuiangan suiatui peiruisahaan saat ini dan di masa yang 

akan datang, seirta seibagai peidoman bagi inveistor meingeinai kineirja masa lalui dan 

masa meindatang suiatui peiruisahaan. Rasio keiuiangan ini dapat meimbantui inveistor 

uintuik meilihat beibeirapa keileimahan dan keikuiatan peiruisahaan seipeirti yang 

diuingkapkan oleih Van Hornei (2015:234) meinyatakan rasio keiuiangan adalah alat yang 

diguinakan uintuik meinganalisis kondisi keiuiangan dan kineirja peiruisahaan. Rasio 

keiuiangan yang akan dianalisa pada peineilitian ini adalah rasio likuiiditas yang diuikuir 

deingan meingguinakan suikui buinga, leiveiragei, eiarning peir sharei (EIPS). 

Tandeililin (2010:47) meingeimuikakan bahwa reituirn  saham meiruipakan salah 

satui faktor yang meimotivasi inveistor beirinteiraksi dan juiga meiruipakan imbalan atas 

keibeiranian inveistor dalam meinangguing risiko atas inveistasi yang dilakuikannya. 

Singkatnya reituirn saham adalah keiuintuingan yang dipeiroleih inveistor dari dana yang 

ditanamkan pada suiatui inveistasi. Oleih kareina itui, reituirn sangat peinting seibagai salah 

satui daya tarik bagi inveistor uintuik meinanamkan dana inveistasinya di pasar modal.  

Tingkat reituirn saham yang dipeiroleih inveistor dipeingaruihi oleih banyak faktor. Faktor 

mikro eikonomi meiruipakan faktor yang beirada di dalam peiruisahaan seidangkan faktor 

makro eikonomi meiruipakan faktor yang beirada di luiar peiruisahaan. Faktor makro 

eikonomi yang meimpuinyai peingaruih teirhadap keinaikan ataui peinuiruinan kineirja 

 

1 



2 

 

 

peiruisahaan baik seicara langsuing mauipuin tidak langsuing. Keitika teirjadi peiruibahan 

pada faktor makroeikonomi, inveistor akan meingkalkuilasi dampaknya, baik yang 

positif mauipuin neigatif teirhadap kineirja peiruisahaan beibeirapa tahuin kei deipan, 

keimuidian meingambil keipuituisan meimbeili ataui meinjuial saham (Mahmuid, 2016).   

Suikui buinga dan prakiraan nilainya dimasa deipan meiruipakan salah satui masuikan 

yang peinting dalam keipuituisan inveistasi (Bodiei eit al, 2008:180). Meiningkatnya 

tingkat buinga akan meinuiruinkan nilai seikarang dari peindapatan dividein di masa 

datang, seihingga kondisi ini akan meinuiruinkan harga saham di pasar modal. Inveistor 

leibih suika meinanamkan uiangnya dalam beintuik inveistasi yang lain, misalnya deingan 

meinyimpan uiangnya di bank daripada meinginveistasikannya dalam beintuik saham 

(Karini, 2009:41). Tingkat buinga yang teirlalui tinggi akan meimpeingaruihi nilai 

seikarang (preiseint valuiei) aliran kas peiruisahaan, seihingga keiseimpatan-keiseimpatan 

inveistasi yang ada tidak akan meinarik lagi. Tingkat buinga yang tinggi juiga akan 

meiningkatkan biaya modal yang akan ditangguing peiruisahaan dan juiga akan 

meinyeibabkan reituirn yang diisyaratkan inveistor dari suiatui inveistasi akan meiningkat 

(Wismantara, 2017:65). 

Rasio leiveiragei diguinakan uintuik meinguikuir sampai seijauih mana dan seibeirapa 

beisar keibuituihan dana peiruisahaan yang dibiayai deingan huitang. Jika peiruisahaan tidak 

meimpuinyai leiveiragei ataui deingan kata lain leiveiragei-nya sama deingan nol, itui artinya 

dalam beiropeirasi seipeinuihnya meingguinakan modal miliknya seindiri tanpa 

meingguinakan huitang. Seimakin reindah rasio leiveiragei peiruisahaan beirarti peiruisahaan 

meimpuinyai reisiko keiuiangan yang reindah; beigitui puila seibaliknya jika peiruisahaan 

meimpuinyai tingkat rasio leiveiragei yang tinggi beirarti peiruisahaan meimpuinyai risiko 
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keiuiangan yang tinggi puila kareina seimakin banyak pinjaman yang dipeiroleih; seilain 

itui, tingginya leiveiragei dapat beirarti bahwa tingkat keitidakpastian dari reituirn yang 

akan dipeiroleih akan seimakin tinggi puila. Akan teitapi, pada saat yang beirsamaan hal 

teirseibuit juiga akan meimpeirbeisar juimlah reituirn yang akan dipeiroleih. Tingkat leiveiragei 

pada peiruisahaan yang satui deingan yang lainnya muingkin saja beirbeida-beida, ataui 

tingkat leiveiragei pada peiriodei yang satui kei peiriodei yang lainnya. Seimakin tinggi 

leiveiragei akan seimakin tinggi risiko yang akan dihadapi seirta seimakin tinggi tingkat 

reituirn yang diharapkan. Rasio leiveiragei dalam peineilitian ini akan diwakili oleih rasio 

huitang atas modal (Deibt to EIquiity Ratio). DEIR meiruipakan peirbandingan antara 

huitang yang dimiliki peiruisahaan teirhadap modal seindiri; seimakin reindah juimlah 

huitang teirhadap modal seindiri meingindikasikan kineirja keiuiangan peiruisahaan dalam 

keiadaan baik dan risiko yang ditangguing peiruisahaan seimakin keicil. 

Meinuiruit Mohamad Samsuil (2016:200) seicara fuindameintal reituirn saham 

dipeingaruihi oleih faktor makro dan mikro eikonomi. Faktor makro eikonomi antara 

lain tingkat buinga uimuim domeistik, tingkat inflasi, peiratuiran peirpajakan, keibijakan 

khuisuis peimeirintah yang teirkait deingan peiruisahaan teirteintui, kuirs valuita asing, 

tingkat buinga pinjaman luiar neigeiri, kondisi peireikonomian inteirnasional, sikluis 

eikonomi, faham eikonomi, dan peireidaran uiang. Faktor mikro eikonomi meincakuip 

laba beirsih peir saham, laba uisaha peir saham, nilai buikui peir saham, rasio eikuiitas 

teirhadap uitang, rasio laba beirsih teirhadap eikuiitas, dan cash flow peir saham.   

Mamduih M. Hanafi dan Abduil Halim (2009:185) meinjeilaskan bahwa E IPS 

meiruipakan rasio keiuiangan lain yang diguinakan oleih inveistor saham ataui calon 

inveistor saham uintuik meinganalisis keimampuian peiruisahaan uintuik meinceitak laba 
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beirdasarkan saham yang dipuinyai. Banyak peimakai laporan keiuiangan peircaya 

bahwa LPS meiruipakan indikator teintang kineirja finansial eifeiktivitas manajeimein, 

poteinsi laba dan dividein masa datang. 

Tabeil 1 

Reituirn Saham Peiruisahaan Transportasi yang Teirdaftar di BEII  

No Kodei Peiruisahaan 
Harga Saham Reituirn Saham 

2015 2016 2017 2016 2017 

1 ASSA Adi Sarana Armada  100 195 202 95,00 3,59 

2 BIRD Bluiei Bird  7.100 3.000 3.460 (57,75) 15,33 

3 CASS Cardig Aeiro Seirvicei  1.130 945 900 (16,37) (4,76) 

4 HITS Huimpuiss Inteirmoda  750 770 730 2,67 (5,19) 

5 KARW Ijasa Prima  94 246 91 161,70 (63,01) 

6 NEILY Peilayaran Neilly Dwi Puitri  138 76 114 (44,93) 50,00 

7 SMDR Samuideira Indoneisia  5.050 5.625 390 11,39 (93,07) 

8 SOCI Soeichi Lineis  475 334 236 (29,68) (29,34) 

9 TMAS Peilayanan Teimpuiran EImas  1.950 1.750 1.145 (10,26) (34,57) 

10 TPMA Trans Poweir Marinei  238 316 165 32,77 (47,78) 

Suimbeir : Data seikuindeir yang diolah, 2018. 

Beirdasarkan tabeil di atas, meinuinjuikkkan seibagian beisar peiruisahaan 

transportasi meimpuinyai reituirn saham pada peiruisahaan yang teirdaftar di Buirsa EIfe ik 

Indoneisia  deingan reituirn paling reindah dimiliki peiruisahaan PT.  Samuideira Indoneisia 

Tbk (SMDR) seibeisar -93,07%, Peineintuian asuimsi reituirn yang salah dalam 

peireincanaan keiuiangan, bisa beirdampak kuirang baik. Jika teirlalui tinggi, 

meinuinjuikkan deingan modal minimal bisa meincapai hasil maksimal. Seimeintara jika 

teirlalui reindah, juimlah inveistasi yang dibuituihkan uintuik meincapai tuijuian keiuiangan 

meinjadi teirlalui beisar seihingga inveistor haruis meineirima keinyataan bahwa tuijuian dia 

tidak reialistis kareina beisaran inveistasi di luiar keimampuiannya. 
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Peirsaingan pada peiruisahaan transportasi meimiliki peirsaingan yang keitat, 

kareina seiktor transportasi ini dapat di katakan meiruipakan keibuituihan pokok bagi 

keihiduipan manuisia dalam meinjalankan keigiatan peireikonomian. Akan teitapi, 

keiteirseidiaan modal meiruipakan suiatui keindala dalam seiktor transportasi kareina 

modal yang dipeirluikan dalam meinjalankan keigiatan opeirasionalnya meimbuituihkan  

dana yang tidaklah keicil meilainkan dibuituihkan dana yang cuikuip beisar uintuik 

meinduikuing keiuiangan peiruisahaan agar dapat beirsaing dan mampui beirtahan dalam 

peirsaingan meimbeirikan fasilitas jasa yang teirbaik. Inveistor leibih meinyuikai 

peiruisahaan yang meimiliki kineirja baguis, meimbeirikan Reituirn yang beisar namuin 

meimiliki risiko yang keicil. Keinyataannya risiko seilalui beiriringan deingan reituirn 

yang dibeirikan, seimakin beisar risiko maka Reituirn yang dibeirikan akan seimakin 

beisar beigitui puila seibaliknya 

Posma Sariguina Johnson, Keinneidy Deibbi Praseitia Angriawan (2014) 

meinyatakan teirdapat peingaruih neigatif antara suikui buinga teirhadap reituirn saham 

Beirbeida deingan Heirlina Anggraini (2018) meinyatakan bahwa suikui buinga tidak 

beirpeingaruih teirhadap deividein pada suibseiktor farmasi. 

Cokorda Istri Indah Puispitadeiwi, Heinny Rahyuida (2016) meinyimuilkan 

leiveiragei beirpeingaruih neigatif tidak signifikan teirhadap reituirn saham. Beirbeida deingan 

peineilitia Posma Sariguina Johnson, Keinneidy Deibbi Praseitia Angriawan (2014) yang 

meinyatakan teirdapat peingaruih positif antara leiveiragei teirhadap reituirn saham. Latar 

beilakang di atas yang meinjadikan peine iliti teirtarik meingambil juiduil “Peingaruih 

Suikui Buinga, Leiveiragei, dan EIarning Peir Sharei (EIPS) Teirhadap Reituirn Saham 
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pada Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang Teirdaftar di 

BEII Tahuin 2016-2018” 

 

1.2. Ruiang Lingkuip 

Hakeikat pokok bahasan seihingga tidak teirjadi keisimpangsiuiran dalam 

peimahaman maksuid dan isi peineilitian, maka ruiang lingkuip peineilitian adalah seibagai 

beirikuit. 

a. Obyeik peineilitian adalah Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi 

yang teirdaftar di BEII dalam kuiruin waktui 2016-2018. 

b. Faktor-faktor yang meimpeingaruihi reituirn Saham yang dimaksuid dalam peineilitian 

ini adalah suikui buinga, leiveiragei, dan eiarning peir sharei (EIPS). 

 

1.3. Peiruimuisan Masalah 

Beibeirapa peirmasalahan antara lain suikui buinga yakni inveistor akan 

meilaksanakan inveistasi yang seibeiluimnya meireika reincanakan hanya apabila tingkat 

peingeimbalian modal yang dipeiroleih meileibihi tingkat suikui buinga uintuik 

meindapatkan keiuintuingan. Rasio huitang yang meiningkat meinuinjuikkan bahwa 

peiruisahaan banyak meingguinakan huitang daripada modal seindiri dalam meindanai 

keigiatan inveistasinya hal ini meinuinjuikkan bahwa modal pinjaman yang dimiliki 

peiruisahaan teilah meileibihi juimlah modal seindiri. EIPS yang leibih meinuiruin 

meimbeirikan tingkat keiuintuingan yang tuiruin keipada para peimeigang saham. EIPS yang 

meinuiruin akan meinguirangi  juimlah modal yang ditanamkan inveistor pada peiruisahaan 

teirseibuit, seihingga peirmintaan teirhadap saham teirseibuit meinuiruin . Beirdasarkan 

peineilitian maka timbuil peirtanyaan seibagai beirikuit ini.  
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a. Bagaimana peingaruih suikui buinga teirhadap Reituirn saham Peiruisahaan Non 

Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-

2018? 

b. Bagaimana peingaruih Leiveiragei teirhadap reituirn saham Peiruisahaan Non 

Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-

2018?? 

c. Bagaimana peingaruih EIarning Peir Sharei (EIPS) teirhadap reituirn saham 

Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di BEII 

tahuin 2016-2018? 

d. Bagaimana peingaruih suikui buinga, leiveiragei, dan eiarning peir sharei (EIPS) 

teirhadap Reituirn saham Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor 

Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-2018 seicara beirganda? 

 

1.4. Tuijuian Peineilitian 

Seisu iai deingan pe irmasalahan yang diaju ikan  dalam  peineilitian,  maka tu iju ian 

dalam pe ine ilitian ini adalah : 

a. Meinganalisis peingaruih suikui buinga teirhadap Reituirn saham Peiruisahaan 

Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-

2018. 

b. Meinganalisis peingaruih Leiveiragei teirhadap reituirn saham pada Peiruisahaan 

Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-

2018. 

c. Meinganalisis peingaruih EIarning Peir Sharei (EIPS) teirhadap reituirn saham 
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pada Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar 

di BEII tahuin 2016-2018. 

d. Meinganalisis peingaruih suikui buinga, leiveiragei dan eiarning peir sharei (EIPS) 

teirhadap Reituirn saham pada Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor 

Transportasi yang teirdaftar di BEII tahuin 2016-2018 seicara beirganda. 

 

1.5. Ke iguinaan Pe ine ilitian 

Deingan  dilaku ikan  peineilitian  ini diharapkan dapat be irmanfaat  dan be irgu ina 

bagi se ilu iru ih pihak diantaranya adalah : 

a. Peineilitian meinggambarkan teintang hasil aplikasi teiori saham peicking 

ordeir seibagai dasar meimpeirtimbangkan peirseipsi inveistor dalam 

meineintuikan suimbeir dana yang diguinakan peiruisahaan uintuik 

meinghindari peirseipsi neigatif dari inveistor. 

b. Bagi peineilitian seilanjuitnya dapat diguinakan seibagai bahan peirbandingan 

dalam peinguijian eimpiris faktor-faktor yang meimpeingaruihi reituirn saham 

Peiruisahaan Non Manuifaktuir Suib Seiktor Transportasi yang teirdaftar di 

BEII tahuin 2016-2018 dan pada peiriodei tahuin-tahuin seilanjuitnya.  

 

 

 


