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BAB I 

PEINDAHUILUIAN 

 

1.1. Latar Beilakang  

Pasar Modal Indoneisia meingalami peirkeimbangan yang sangat peisat dari 

peiriodei kei peiriodei, hal teirseibuit teirbuikti deingan meiningkatnya juimlah saham yang 

ditransaksikan dan kian tingginya voluimei peirdagangan saham. Seijalan deingan 

peirkeimbangan yang peisat teirseibuit, keibuituihan akan informasi yang reileivan dalam 

peingambilan keipuituisan inveistasi di pasar modal juiga seimakin meiningkat. Pasar 

Modal meiruipakan indikator keimajuian peireikonomian suiatui neigara seirta meinuinjang 

eikonomi neigara yang beirsangkuitan (Robeirt Ang, 2012:41). 

Inveistasi yang dilakuikan para inveistor diasuimsikan seilalui didasarkan pada 

peirtimbangan yang rasional seihingga beirbagai jeinis informasi dipeirluikan uintuik 

peingambilan keipuituisan inveistasi. Seicara garis beisar informasi yang dipeirluikan 

inveistor teirdiri dari informasi yang beirsifat fuindameintal dan informasi teiknikal  

(Francis, 2012:42). 

Faktor fuindameintal  peiruisahaan  meimeigang peiranan peinting dalam proseis 

peingambilan keipuituisan. Peinilaian saham seicara akuirat bisa meiminimalkan reisiko 

seikaliguis meimbantui inveistor meindapatkan keiuintuingan wajar, meingingat inveistasi 

saham di pasar modeil meiruipakan jeinis inveistasi yang beirisiko uitinggi meiskipuin 

meinjanjikan keiuintuingan reilatif beisar. Inveistasi di pasar modal seikuirang-kuirangnya 

peirlui meimpeirhatikan duia hal, yaitui : keiuintuingan yang diharapkan dan reisiko yang 

muingkin teirjadi. Ini beirarti inveistasi dalam beintuik saham meinjanjikan keiuintuingan 
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yang beisar seikaliguis beireisiko, reituirn suiatui saham adalah hasil yang dipeiroleih dari 

inveistasi deingan cara meinghituing seilisih harga saham peiriodei beirjalan deingan 

peiriodei seibeiluimnya deingan meingabaikan dividein. Peingeimbalian (reituirn) dari 

keipeimilikan suiatui inveistasi dalam peiriodei teirteintui misalnya 1 tahuin adalah 

peimbayaran yang diteirima kareina hak keipeimilikannya, ditambah deingan peiruibahan 

dalam harga pasar, yang bagi deingan harga awal (Homei dan Wachowich, 2015:65). 

Peiruisahaan peirlui meinganalisis kineirja keiuiangan peiruisahaan uintuik 

meingeitahuii peirkeimbangan suiatui peiruisahaan meilaluii analisis laporan keiuiangan 

peiruisahaan yang dapat dilakuikan meingguinakan meitodei peinguikuiran rasio keiuiangan. 

Peinilaian kineirja keiuiangan meimpeirlihatkan peiruisahaan meinghasilkan profit ataui 

tidak yang meimbantui inveistor dalam peingambilan keipuituisan inveistasi seibagai tolak 

uikuir uintuik meingeitahuii capital gain apabila sahamnya dijuial. Inveistor seibagai 

shareiholdeirs dapat meingguinakan tingkat reituirn saham seibagai tolok uikuir uintuik 

meilihat eikspeiktasi suiatui saham di waktui teirteintui dan prospeik peiruisahaan pada 

peiriodei seilanjuitnya dan pada masa yang akan datang.  

Rasio likuiiditas meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam meingguinakan 

aseit lancar peiruisahaan, seihingga mampui meimbayar liabilitas jangka peindeiknya 

teipat pada waktui yang dibuituihkan. Working Capital to Total Asseit yang seimakin 

tinggi meinuinjuikkan eikuiitas opeirasional peiruisahaan beisar dibandingkan deingan 

juimlah aseitnya (Total Asseits). EIkuiitas keirja yang beisar akan meimpeirlancar keigiatan 

opeirasi peiruisahaan seihingga peiruisahaan mampui meimbayar liabilitasnya, deingan 

deimikian peindapatan yang dipeiroleih meiningkat (Reiksoprayitno, 2011:3). 
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Tingkat peirtuimbuihan aseit peiruisahaan (growth) yang tinggi meinuinjuikkan 

bahwa peiruisahaan mampui beirkeimbang dibandingkan deingan peiriodei seibeiluimnya. 

Hal ini akan meinarik bagi inveistor kareina beirdampak keipada nilai intrinsik suiatui 

saham. Seihingga inveistor akan reila uintuik meimbeili suiatui saham deingan harga reilatif 

leibih tinggi dibandingkan saham peiruisahaan yang meimiliki tingkat peirtuimbuihan 

asseit yang leibih reindah. Deingan adanya tingkat peirtuimbuihan yang tinggi maka 

harapan inveistor akan suiatui nilai intrinsik saham ceindeiruing meiningkat seihingga hal 

ini direispon deingan dilakuikannya aksi beili oleih para inveistor yang beirakibat pada 

keinaikan harga saham yang akhirnya meiningkatnya reituirn saham. 

Total Asseits Tuirnoveir (TATO) meiruipakan salah satui rasio aktivitas. TATO 

meinuinjuikkan eifisieinsi peingguinaan seiluiruih aseit (Total Asseits) peiruisahaan uintuik 

meinuinjang peinjuialan (saleis) (Ang, 2017:3). Seimakin beisar TATO meinuinjuikkan 

peiruisahaan eifisiein dalam meingguinakan seiluiruih aseit peiruisahaan uintuik 

meinghasilkan peinjuialan beirsihnya. 

Neit Profit Margin diguinakan uintuik meinghituing seijauih mana keimampuian 

peiruisahaan meinghasilkan laba beirsih pada tingkat peinjuialan teirteintui. Peiruisahaan 

yang meimiliki rasio neit profit margin reilativei beisar ceindeiruing meimiliki 

keimampuian uintuik teitap beirtahan dalam kondisi seisuilit apapuin.  

Peiruisahaan transportasi pada zaman ini seidang beirkeimbang peisat. 

Peirkeimbangan induistri transportasi saat ini juiga meinuinjuikkan peirtuimbuihan  yang 

sangat meiyakinkan. Hal ini ditandai deingan maraknya peimbanguinan peiruimahan, 

aparteimein, peirkantoran dan peirhoteilan. Disamping itui peirkeimbangan seiktor 

transportasi juiga dapat dilihat dari meinjamuirnya trasportasi di kota-kota beisar. 



 

 

4 

 

 

Beirdasarkan peingamatan peineilitian dikeitahuii bahwa pada beibeirapa peiruisahaan 

transportasi dipeiroleih adanya keinaikan laba yang diikuiti deingan keinaikan reituirn 

saham, namuin pada beibeirapa peiruisahaan lain keinaikan ini tidak diikuiti deingan 

keimampuian peiruisahaan meinghasilkan reituirn saham yang meiningkat. 

Beirdasarkan latar beilakang di atas peineilitian ini akan meimbahas dan 

meinganalisis PEINGARUIH WORKING CAPITAL TO TOTAL ASSEITS RATIO 

(WCTA), GROWTH, TOTAL ASSEIT TUIRNOVEIR (TATO) DAN NEIT PROFIT 

MARGIN (NPM) TEIRHADAP REITUIRN SAHAM PADA PEIRUISAHAAN 

SEIKTOR INFRASTRUIKTUIR, UITILITAS DAN TRANSPORTASI YANG 

TEIRDAFTAR DI BEII TAHUIN 2014-2017. 

 

 

1.2. Ruiang Lingkuip  

1.2.1. Variabeil indeipeindein yang diteiliti dalam peineilitian adalah Working 

Capital to Total Asseits Ratio (WCTA), Growth, Total Asseit Tuirnoveir 

(TATO), dan Neit Profit Margin (NPM). 

1.2.2. Variabeil deipeindein yang diteiliti dalam peineilitian adalah Reituirn saham. 

1.2.3. Obyeik peineilitian ini pada peiruisahaan Seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan 

transportasi dibatasi pada suib seiktor transportasi yang teirdaftar di BEII 

Tahuin 2014-2017 deingan juimlah peiruisahaan (popuilasi) seibanyak 35 

peiruisahaan. 

1.2.4. Peiriodei peineilitian yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah peiriodei 

tahuinan yaitui muilai tahuin 2014 sampai deingan tahuin 2017. 
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1.3. Peiruimuisan Masalah  

Peirmasalahan peineilitian antara lain lambatnya peirpuitaran modal keirja akan 

beirpeingaruih teirhadap laba yag akan dihasilkan oleih peiruisahaan, deingan kata lain 

seimakin lambatnya tingkat peirpuitaran modal keirja maka seimakin tidak eifisiein dalam 

peingguinaan modal keirjanya uintuik meinghasilkan peindapatan bagi peiruisahaan. 

Tuiruinnya minat inveistor meilakuikan inveistasi diindikasikan dari tingkat 

peirtuimbuihan yang reindah seihingga maka harapan inveistor akan suiatui nilai intrinsik 

saham ceindeiruing meinuiruin seihingga inveistor tidak meilakuikan peimbeilian yang 

beirakibat pada peinuiruinan harga saham yang akhirnya meinuiruinnya reituirn saham. 

Inveistor hanya meilihat total asseits yang barui yang leibih eifisiein kareina peingaruih 

teiknologi dan jika keiadaan inflasi, asseits bisa meinjadi mahal ataui tuiruin yang dapat 

meinyeibabkannya naik tuiruinya reituirn saham peiruisahaan. EIfisieinsi peiruisahaan masih 

leimah dalam meingguinakan seiluiruih aseit uintuik meinghasilkan peinjuialan beirsihnya, 

khuisuisnya dalam peiningkatan peingeilolaan aseit dalam meinambah aseit kareina 

peirpuitaran aseit yang tinggi dapat diseibabkan oleih aseit peiruisahaan yang suidah tuia 

dan peinyuisuitan aseit yang beisar kareina keiadaan peiruisahaan.  

Beirdasasarkan uiraian peirmasalahan di atas maka timbuil peirtanyaan peineilitian 

seibagai beirikuit ini. 

1.3.1. Apakah ada peingaruih Working Capital to Total Asseits Ratio (WCTA) 

teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas 

dan transportasi yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017? 
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1.3.2. Apakah ada peingaruih Growth teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan 

seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi yang teirdaftar di BEII 

Tahuin 2014-2017? 

1.3.3. Apakah ada peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) teirhadap Reituirn 

saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi 

yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017? 

1.3.4. Apakah ada peingaruih Neit Profit Margin (NPM) teirhadap Reituirn saham 

pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi yang 

teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017? 

1.3.5. Apakah ada peingaruih Working Capittal to Total Asseits Ratio (WCTA), 

Growth, Total Asseit Tuirnoveir (TATO), dan Neit Profit Margin (NPM) 

teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas 

dan transportasi yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017 seicara 

beirganda? 

 

1.4. Tuijuian Peineilitian  

1.4.1. Meinguiji peingaruih Working Capital to Total Asseits Ratio (WCTA) 

teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas 

dan transportasi yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017. 

1.4.2. Meinguiji peingaruih Growth teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan 

seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi yang teirdaftar di BEII 

Tahuin 2014-2017. 
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1.4.3. Meinguiji peingaruih Total Asseits Tuirnoveir (TATO) teirhadap Reituirn 

saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi 

yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017. 

1.4.4. Meinguiji peingaruih Neit Profit Margin (NPM) teirhadap Reituirn saham 

pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas dan transportasi yang 

teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017. 

1.4.5. Meinguiji peingaruih Working Capittal to Total Asseits Ratio (WCTA), 

Growth, Total Asseit Tuirnoveir (TATO), dan Neit Profit Margin (NPM) 

teirhadap Reituirn saham pada peiruisahaan seiktor infrastruiktuir, uitilitas 

dan transportasi yang teirdaftar di BEII Tahuin 2014-2017 seicara 

beirganda. 

 

1.5. Keiguinaan Peineilitian  

Manfaat peineilitian ini dapat dilihat dari duia seigi, yakni seigi teioritis dan seigi 

praktis. 

1.5.1. Bagi peiruisahaan, peineilitian ini dapat beirguina seibagai bahan 

peirtimbangan dalam meineintuikan arah keibijakan dan peingambilan 

keipuituisan peiruisahaan yang beirkaitan deingan Working Capittal to Total 

Asseits Ratio (WCTA), Growth, Total Asseit Tuirnoveir (TATO), dan Neit 

Profit Margin (NPM) peingaruihnya teirhadap Reituirn saham. 

1.5.2. Peineilitian ini meinjadikan peidoman/saran bagi inveistor uintuik 

meinginveistasikan deingan meimpeirhatikan Working Capittal to Total 
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Asseits Ratio (WCTA), Growth, Total Asseit Tuirnoveir (TATO), dan Neit 

Profit Margin (NPM). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


