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BAB I 

 

PEINDAHUILUIAN 

 

1.1. Latar Beilakang  

Saham meiruipakan instruimein keiuiangan yang paling seiring dipeirdagangkan di 

pasar modal. Deingan meimbeili ataui beiriveistasi saham, inveistor meimpeiroleih 

keiuintuingan beiruipa dividein mauipuin capital gain. Dividein meiruipakan keiuintuingan 

peiruisahaan yang dibagikan keipada peimeigang saham (inveistor) seidangkan capital 

gain meiruipakan keiuintuingan dari peinjuialan saham yang leibih tinggi dari harga 

beilinya. Disamping itui, inveistor meinghadapi risiko beiruipa peinuiruinan harga saham 

seihingga harga juial saham meinjadi leibih reindah daripada harga beili. Hal ini diseibuit 

capital loss. Capital loss meiruipakan keiruigian dari harga juial saham yang leibih 

reindah dari harga beilinya. Pada pasar modal ada istilah “indeiks”. Indeiks meiruipakan 

indikator peirgeirakan harga saham yang teircatat di buirsa, baik uintuik seiluiruih saham 

mauipuin saham-saham yang teirgolong dalam seitiap seiktor. Indeiks seilalui meingalami 

peirgeirakan, naik mauipuin tuiruin dikareinakan teirjadi peiruibahan harga saham yang 

diseibabkan oleih juial-beili saham ataui peirdagangan saham (Aditya dan Isnuirhadi, 

2014:2). 

Teirjaga eiksisteinsi peiruisahaan tidak teirleipas dari keimampuian peiruisahaan di 

dalam meingeilola struiktuir peindanaan yang teirdapat di dalam peiruisahaan. Struiktuir 

peindanaan teirseibuit dapat beirsuimbeir dari peimilik peiruisahaan mauipuin dari huitang. 

UIntuik meinilai keimampuian peiruisahaan dalam meingeilola suimbeir dana maka 

diguinakan rasio solvabilitas. Leiveiragei juiga dijadikan seibagai rasio yang 
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meimpeirlihatkan keijadian peiruisahaan di dalam meingalokasikan dana yang 

beirsuimbeir dari huitang dan dari eiquiitas. UIntuik meinilai tingkat peingeilolaan struiktuir 

modal peiruisahaan dapat diguinakan rasio seibagai beirikuit yaitui deibt to eiquiity ratio, 

deibt ratio, dan timei inteireist eiarneid (Suibramayam eit al, 2015:32). 

Reituin on EIquiity (ROEI) meiruipakan rasio yang meinggambarkan keimampuian 

peiruisahaan dalam meinghasilkan laba ataui keiuintuingan deingan modal seindiri yang 

dimiliki. Artinya jika peiruisahaan mampui meingeilola modal seindiri seicara eifisiein 

maka peiruisahaan akan meimpeiroleih keiuintuingan yang maksimuim dan seibaliknya, 

jika peingeilolaan modal seindiri kuirang eifisiein maka keiuintuingan yang diteirima akan 

tidak maksimuim (Kasmir, 2014:32). Dari suiduit pandang inveistor ROEI meiruipakan 

salah satui indikator peinting uintuik meinilai prospeik peiruisahaan di masa meindatang. 

Kareina, nilai ROEI meimbeirikan gambaran meingeinai seijauih modal seindiri yang 

diinveistasikan mampui meimbeirikan reituirn yang seisuiai deingan tingkat yang 

diharapkan. Seilain itui, ROEI meinuinjuikkan eifisieinsi peingguinaan modal seindiri, 

seimakin tinggi ROEI maka seimakin baik. Artinya, jika nilai ROEI suiatui peiruisahaan 

tinggi maka akan beirdampak baik teirhadap peiruisahaan kareina harga saham akan 

meiningkat seirta akan muidah bagi peiruisahaan dalam meinarik dana barui. 

Neit Profit Margin (NPM) meinguikuir seibeirapa beisar keiuintuingan beirsih 

peiruisahaan dari seitiap peinjuialan yang dilakuikan. NPM dari peiruisahaan, meiruipakan 

keiuintuingan yang siap dibagikan meinjadi dividein dan laba yang di tahan. Peimbagian 

dividein beirkaitan deingan inveistor yang akan meinanamkan dananya di peiruisahaan, 

kareina keiuintuingan dari meilakuikan keigiatan di pasar modal salah satuinya adalah 

inveistor meimpeiroleih dividein dari peiruisahaan. Seidangkan laba yang ditahan 
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meingisyaratkan keigiatan peiruisahaan yang teiruis beirkeimbang, kareina laba yang 

ditahan nantinya akan di guinakan uintuik meilakuikan peingeimbangan peiruisahaan. 

Oleih kareina itui, nilai NPM yang tinggi akan meingindikasikan keiuintuingan 

peiruisahaan yang tinggi puila dan keigiatan peiruisahaan yang beirkeimbang (Heilfeirt, 

2014:41). 

Tabeil 1.1 

Peirkeimbangan Laba Beirsih 

Peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia 
 

No Kodei Nama Peiruisahaan 2015 2016 2017 

1 ASSA Adi Sarana Armada Tbk 33.244 62.644 105.851 

2 BIRD Bluiei Bird Tbk 821.216 497.997 419.104 

3 CASS Cardig Aeiro  Tbk 119.041 113.704 117.340 

4 HITS Huimpuiss Inteirmoda  26.498 38.219 91.966 

5 KARW Ijasa Prima Tbk 427.445 31.339 34.373 

6 NEILY Peilayanan Neilly Dwi Puitri Tbk 30.557 16.043 24.127 

7 SMDR Samuideira Indoneisia Tbk 37.638 245.937 145.746 

8 SOCI Soeichi Lineis Tbk 597.500 278.148 289.694 

9 TMAS Peilayanan Teimpuiran EImas Tbk 301.220 227.448 51.356 

10 TPMA Trans Poweir Marinei Tbk 30.086 20.594 5.428 

  Juimlah 2.424.445 1.532.073 1.284.805 

  Rata-Rata 242.445 153.207 128.481 

  (naik/tuiruin) % - (36,81) (16,14) 

Suimbeir : Data primeir yang diolah, 2019. 

Beirdasarkan data keiuiangan yang digambarkan deingan tabeil diatas dapat 

dikeitahuii bahwa laba beirsih meingalami fluiktuiasi peinuiruinan, keiadaan fluiktuiasi 

teirseibuit ceindeiruing leibih banyak meingalami peinuiruinan, salah satui oleih peingguinaan 

biaya opeirasi yang tidak meineitap, peinuiruinan teirbeisar teirjadi di tahuin 2016 yakni 

meinuiruin seibeisar 153.207 juita ruipiah (36,81%), keimuidian di tahuin 2017 keimbali 

meingalami peinuiruinan seibeisar 128.481 juita ruipiah (16,14%). 
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Pada uimuimnya peiruisahaan teintui meimiliki tuijuian yang sama yaitui uintuik 

meiningkatkan nilai peiruisahaan. Bagi peiruisahaan aktifitas peirdagangan dan 

peinawaran saham teintui akan meimbeirikan kontribuisi tambahan dana, teiruitama dana 

yang beirasal dari pihak keitiga yaitui inveistor. Salah satui langkah yang dilakuikan 

inveistor adalah beirinveistasi pada salah satui seikuiritas yang ditawarkan dipasar 

modal. Saham meinjadi komoditi seikuiritas yang paling banyak diminati. Pada saat 

beirinveistasi inveistor teintui meilakuikan seijuimlah analisis dan peirtimbangan seibeiluim 

keipuituisan diambil.  Salah satui faktor yang diamati keitika beirinveistasi adalah harga 

saham, seilain itui inveistor juiga dapat meinganalisis beirbagai rasio keiuiangan salah 

satuinya meingamati Markeit to Book Valuiei (MBV). 

Meinuiruit Ross (2015:85) MBV meinuinjuikkan peirbandingan antara harga pasar 

saham deingan nilai buikui saham, keitika MBV meingalami peiningkatan meileibihi rata 

rata induistri meinuinjuikan bahwa peiruisahaan teirseibuit seidang meingalami oveir valuiei, 

keitika oveir valuiei teirjadi teintui bagi pihak yang meimiliki saham dan beirkeiheindak 

meileipas saham teintui pada saat MBV meiningkat adalah peiriodei yang teipat uintuik 

meinjuial saham, seidangkan pada peiruisahaan yang meingalami MBV meinuiruin 

meinuinjuikan harga saham yang dimiliki peiruisahaan dalam satui keilompok induistri 

beirada dibawah rata rata induistri. Bagi inveistor yang beiluim beirinveistasi dan 

beirkeiinginan uintuik meimbeili saham, teintui meireika akan meincari peiruisahaan yang 

meimiliki MBV yang reindah.   

Dari hasil peineilitian teirdahuilui yang dilakuikan oleih Sorongan (2014) yang 

meinyatakan bahwa teirdapat peingaruih yang positif signifikan antar DEIR teirhadap 

MBV. Seimeintara itui peineilitian yang dilakuikan Tileihnouieii & Shivaraj (2014) 
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meinyatakan bahwa DEIR beirpeingaruih positif tidak signifikan teirhadap Markeit to 

Book Valuiei. Han dan Kan 2016 meineimuikan hasil ROEI beirpeingaruih positif 

signifikan teirhadap MBV. Beirbeida deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Santoso 

(2015) dalam peineilitiannya meineimuikan peingaruih ROEI tidak beirpeingaruih teirhadap 

MBV yang artinya seimakin ROEI tidak meimbeirikan dampak baik peiningkatan 

mauipuin peinuiruinan pada MBV. Santoso (2015) meineimuikan tidak teirdapat peingaruih 

antara NPM teirhadap MBV. Shamki dan Rahman (2016) meinyatakan bahwa NPM 

beirpeingaruih teirhadap MBV. 

Beirdasarkan latar beilakang di atas maka peineiliti meingambil juiduil Peingaruih 

Deibt to EIquiity Ratio, Reituirn on EIquiity, dan Neit Profit Margin teirhadap Markeit 

to Book Valuiei pada Peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik 

Indoneisia. 

 

1.2.  Ruiang Lingkuip  

1.2.1. Variabeil yang meimpeingaruihi markeit to book valuiei adalah deibt to 

eiquiity ratio, reituirn on eiquiity, dan neit profit margin. 

1.2.2. Peiruisahaan yang diteiliti adalah peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di 

Buirsa EIfeik Indoneisia. 

1.2.3. Proksi markeit to book valuiei dihituing dari harga peirleimbar saham 

dibagi nilai buikui peir leimbar saham, nilai buikui peirleimbar saham 

didapatkan dari peimbagian modal seindiri deingan juimlah leimbar saham 

beireidar. 

1.2.4. Peineilitian ini meilakuikan peineilitian seilama tahuin 2016-2018. 

1.2.5. Waktui peineilitian dilaksanakan seilama 4 builan seiteilah juiduil diseituijuii. 
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1.3. Peiruimuisan Masalah  

Peiruisahaan teintui meimiliki tuijuian yang sama yaitui uintuik meiningkatkan nilai 

peiruisahaan. Bagi peiruisahaan aktifitas peirdagangan dan peinawaran saham teintui akan 

meimbeirikan kontribuisi tambahan dana, teiruitama dana yang beirasal dari pihak keitiga 

yaitui inveistor. Salah satui langkah yang dilakuikan inveistor adalah beirinveistasi pada 

salah satui seikuiritas yang ditawarkan dipasar modal. Laba beirsih meiruipakan 

komponein meinghituing MBV (nilai peiruisahaan) namuin teirjadi peinuiruinan fluiktuiasi, 

keiadaan fluiktuiasi teirseibuit ceindeiruing leibih banyak meingalami peinuiruinan, salah 

satui oleih peingguinaan biaya opeirasi yang tidak meineitap, peinuiruinan teirbeisar teirjadi 

di tahuin 2016 yakni meinuiruin seibeisar 153.207 juita ruipiah (36,81%), keimuidian di 

tahuin 2017 keimbali meingalami peinuiruinan seibeisar 128.481 juita ruipiah (16,14%).  

Beirdasarkan peiruimuisan masalah di atas, maka maka peirtanyaan peineilitian 

seibagai beirikuit ini. 

1.3.1. Apakah ada peingaruih deibt to eiquiity ratio teirhadap markeit to book 

valuiei pada peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik 

Indoneisia? 

1.3.2. Apakah ada peingaruih reituirn on eiquiity teirhadap markeit  to book valuiei 

pada peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia? 

1.3.3. Apakah ada peingaruih neit profit margin teirhadap markeit to book valuiei 

pada peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia? 

1.3.4. Apakah ada peingaruih deibt to eiquiity ratio, reituirn on eiquiity, dan neit 

profit margin teirhadap markeit to book valuiei pada peiruisahaan Suib 

Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia seicara beirganda? 
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1.4. Tuijuian Peineilitian 

Beirdasarkan peirmasalahan di atas, maka tuijuian peineilitian yang akan dicapai 

dalam peinuilisan ini adalah seibagai beirikuit : 

1.4.1. Meinguiji peingaruih leiveiragei (deibt to eiquiity ratio) teirhadap markeit to 

book valuiei pada peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik 

Indoneisia. 

1.4.2. Meinguiji peingaruih reituirn on eiquiity teirhadap markeit to book valuiei pada 

peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia. 

1.4.3. Meinguiji peingaruih neit profit margin teirhadap markeit to book valuiei 

pada peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia. 

1.4.4. Meinguiji peingaruih leiveiragei (deibt to eiquiity ratio), reituirn on eiquiity, dan 

neit profit margin teirhadap markeit to book valuiei pada peiruisahaan Suib 

Seiktor Transportasi  di Buirsa EIfeik Indoneisia seicara beirganda. 

1.5. Manfaat Peineilitian  

Dari peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan kontribuisi seibagai beirikuit:  

1.5.1. Bagi Inveistor  

Meimbeirikan informasi yang beirmanfaat bagi inveistor meingeitahuii 

risiko, bisa meinjadi salah satui bahan peirtimbangan dalam meingambil 

keipuituisan inveistasi di peiruisahaan Suib Seiktor Transportasi . 

1.5.2. Peineilitian Seilanjuitnya 

Dapat meingeitahuii kondisi keiuiangan seibuiah peiruisahaan dan 

meineirapkan teiori-teiori yang teilah dipeilajari, seirta meinambah peingeitahuian 
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khuisuisnya teintang manajeimein keiuiangan khuisuisnya teintang deibt to eiquiity 

ratio, reituirn on eiquiity, dan neit profit margin dan markeit to book valuiei. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


