
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI 

MAKRO,EARNING PER SHARE, RETURN ON 

EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DALAM INDEKS LQ45 DAN 

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2014-2018 

 

 

 

 

Oleh : 

ERFINA YUNAN NAFIS 

NIM. 2016-12-007 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MURIA KUDUS 

TAHUN 2020



 
 

i 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI 

MAKRO,EARNING PER SHARE, RETURN ON 

EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DALAM INDEKS LQ45 DAN 

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2014-2018 

 

 

Skripsi ini diajukan sebagai salah satu syarat  

untuk menyelesaikan jenjang pendidikan  

Strata Satu (S1) pada Fakultas ekonomi dan bisnis  

Universitas Muria Kudus 

 

 

 

Diajukan Oleh : 

ERFINA YUNAN NAFIS 

NIM. 2016-12-007 
 

 

 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MURIA KUDUS 

TAHUN 2020 



 

ii 
 

HALAMAN PENGESAHAN 

 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO,EARNING PER SHARE, 

RETURN ON EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS 

LQ45 DAN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014-2018  

Oleh : 

Erfina Yunan Nafis 

NIM. 2016-12-007 

 

Skripsi ini telah dipertahankan dihadapan Tim Penguji Ujian Skripsi Fakultas 

Ekonomi danBisnis Universitas Muria Kudus 

 

Kudus, 29 Februari 2020 

Mengetahui, 

Ketua Program Studi Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

Sri Mulyani, SEI., M.Si. 

NIDN. 0611018202 

 

Pembimbing I 

 

 

 

 

 

 

 

Dr. Dra. Hj. Ponny Harsanti, M.Si., Akt. 

NIDN. 0622026301 

 

Mengetahui, 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

 

 

 

 

 

 

 

Dr. H. Mochamad Edris, Drs. MM. 

NIDN. 0618066201 

 

 

Pembimbing II 

 

 

 

 

 

 

 

Nita Andriyani Budiman, S.E.,M.Si.Akt. 

NIDN. 0614108502 



 
 

iii 
 

HALAMAN PENGESAHAN PENGUJI 

 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO,EARNING PER SHARE, 

RETURN ON EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS 

LQ45 DAN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014-2018 

Yang dipersiapkan dan disusun oleh: 

Erfina Yunan Nafis 

NIM 2016-12-007 

Telah dipertahankan dihadapan Dewan Penguji pada hari Sabtu, 29 Februar i 2020 

dan telah dinyatakan memenuhi syarat untuk diterima. 

SUSUNAN DEWAN PENGUJI 

Penguji I 

 

 

 

 

Dr. Dra. Hj. Ponny Harsanti, M.Si., Akt. 

NIDN. 0622026301 

  

Penguji II 

 

 

 

 

Nita Andriyani Budiman, S.E.,M.Si.Akt. 

NIDN. 0614108502 

Penguji III 

 

 

 

 

Zaenal Afifi, S.E., M.Si. 

NIDN. 0626038801 

 

Mengetahui, 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

 

 

Dr. H. Mochamad Edris, Drs. MM. 

NIDN. 0618066201 

 



 

iv 
 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

“Barang siapa bersungguh-sungguh, sesungguhnya kesungguhannya itu 

adalah untuk dirinya sendiri” 

(QS. Al-Ankabut : 6) 

 

“Waktu bagaikan pedang. Jika engkau tidak memanfaatkannya dengan 

baik (untuk memotong),maka ia akan memanfaatkanmu (dipotong)” 

HR. Muslim 

 

“Dear me, I’m sorry and I love you. You deserve to be happy” 

Erfina Yunan Nafis 

 

 

Persembahan : 

Skripsi ini kupersembahkan untuk 

Bapak (alm), ibuku, dan kakak-kakakku tersayang 

Dosen pembimbingku 

Rekan Kerja 

Sahabat-sahabatku 

Terimakasih atas doa, bimbingan, semangat, motivasi yang telah diberikan 

Semoga suatu saat nanti Allah memberi kesempatan padaku 

Untuk membuat mereka bangga dan bahagia 



 

v 
 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 

 

ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO,EARNING PER SHARE, 

RETURN ON EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS 

LQ45 DAN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014-2018 

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi dengan judul : 

“ANALISIS PENGARUH EKONOMI MAKRO,EARNING PER SHARE, 

RETURN ON EQUITY DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS 

LQ45 DAN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014-2018” 

adalah hasil tulisan saya sendiri, tidak terdapat karya yang diajukan untuk 

memperoleh gelar kesarjanaan disuatu Perguruan Tinggi dan sepanjang 

sepengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis 

atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang tertulis diacu dalam naskah ini dan 

disebutkan dalam daftar pustaka. 

Kudus, 27Februari 2020 

Penyusun 

 

(Erfina Yunan Nafis) 

NIM.2016-12-007 



 

vi 
 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh inflasi, nilai tukar,BI 

rate,earnings per share,return on equity dan return on assetsterhadap return 

saham pada indeks LQ45 dan Jakarta Islamic Index (JII). Penelitian ini 

menggunakan data kuantitatif yang merupakan data berbentuk angka.Sumber data 

sekunder diperoleh melalui website Bursa Efek Indonesia.Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan kategori saham indeks LQ45 dan Jakarta Islamic 

Index (JII) tahun 2014-2018 yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia.Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan 

menggunakan beberapa kriteria. Sampel yang dihasilkan adalah sebanyak 70 

perusahaan dalam periode 2014-2018.Teknik analisis data menggunakan analisis 

regresi berganda berbantuan program SPSS versi 23. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa inflasi, nilai tukar,BI rate,earnings per share,return on 

equitytidak berpengaruhterhadap return saham, sedangkan return on asssets 

berpengaruh positifterhadap return saham.  

Kata Kunci :Ekonomi Makro, Faktor Fundamental, Return Saham 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of inflation, exchange rate, BI rate, earnings 

per share, return on equity and return on assets on stock returns at the LQ45 

index and the Jakarta Islamic Index (JII). This research uses quantitative data 

which is data in the form of numbers. Secondary data sources were obtained 

through the Indonesia Stock Exchange website. The population in this study are 

companies in the LQ45 index category and Jakarta Islamic Index (JII) listed on 

the Indonesia Stock Exchange at 2014-2018 period. The sampling technique used 

was purposive sampling using several criteria. The samples produced were 70 

companies at the 2014-2018 period. Data analysis techniques used multiple 

regression analysis aided by SPSS version 23. The results showed that inflation, 

exchange rate, BI rate, earnings per share, return on equity had no effect on stock 

returns, while return on assets had a positive effect on stock returns. 

Keywords: Macroeconomics, Fundamental Factors, Stock Return 
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