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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris pengaruh 

volume perdagangan, volatilitas, kapitalisasi pasar terhadap return saham 

perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek Indonesia. Untuk menguji secara 

empiris perbedaan return saham perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek 

Indonesia. Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan 

kuantitatif. Sampel adalah perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek 

Indonesia yang berjumlah 100 perusahaan dan pengambilan sampel menggunakan 

metode simplen randomn nsampling. Metode analisis yang digunakan adalah statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji hipotesis yang 

terdiri dari uji t, uji F, uji koefisien determinasi (R
2
) dan uji beda T. Hasil 

penelitian menunjukkan volume perdagangan berpengaruh positif terhadap return 

saham perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek Indonesia (studi kasus 

Pemilu Presiden Tahun 2019), berdasarkan nilai t hitung yang lebih besar dari t 

tabel (3,818>1,66216). Volatilitas berpengaruh positif terhadap return saham 

perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek Indonesia (studi kasus Pemilu 

Presiden Tahun 2019), berdasarkan nilai t hitung yang lebih besar dari t tabel 

(4,656>1,66216). Kapitalisasi pasar tidak berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan yang terdaftar di IHSG Bursa Efek Indonesia (studi kasus Pemilu 

Presiden Tahun 2019), berdasarkan nilai t hitung yang lebih besar dari t tabel (-

1,031>-1,66216). Terdapat perbedaan return saham perusahaan yang terdaftar di 

IHSG Bursa Efek Indonesia sebelum dan sesudah pemilu presiden sesuai dengan 

nilai signifikansi uji paired sample t test yang lebih kecil dari 0,05 (0,047<0,05). 

 

 

 

Kata Kunci: volume perdagangan, volatilitas, kapitalitas pasar, return saham. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to test empirically the effect of trading volume, 
volatility, market capitalization on stock returns of companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange IHSG. To test empirically the difference in stock 

returns of companies listed on the Indonesia Stock Exchange IHSG. The approach 

used in this research is a quantitative approach. The sample is companies listed 

on the IHSG of the Indonesia Stock Exchange, totaling 100 companies and the 

sampling uses a simple random sampling method. The analysis method used is 

descriptive statistics, classical assumption test, multiple linear regression 

analysis, hypothesis testing consisting of t test, F test, determination coefficient 

test (R2) and T difference test. The results show trading volume has a positive 

effect on company stock returns. listed on the IHSG of the Indonesia Stock 

Exchange (case study of the 2019 Presidential Election), based on the t count 

value which is greater than t table (3.818> 1.66216). Volatility has a positive 

effect on stock returns of companies listed on the Indonesia Stock Exchange IHSG 

(case study of the 2019 Presidential Election), based on the t-count value which is 

greater than t table (4.656> 1.66216). Market capitalization has no effect on the 

stock returns of companies listed on the Indonesia Stock Exchange JCI (case 

study of the 2019 Presidential Election), based on the t-count value which is 

greater than the t table (-1.031> -1.66216). There are differences in stock returns 

of companies listed on the Indonesia Stock Exchange IHSG before and after the 

presidential election according to the significance value of the paired sample t 

test which is smaller than 0.05 (0.047 <0.05) 
 

Keywords: trading volume, volatility, market capitality, stock returns. 
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