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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage dan
economic value added terhadap return saham. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. Teknik
pengambilan sampel adalah metode purposive sampling dengan total sampel sebanyak 200
selama lima tahun. Metode analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas, likuditas dan economic value added
berpengaruh positif terhadap return saham. Leverage berpengaruh negatif terhadap return
saham.

Kata Kunci : profitabilitas, likuiditas, leverage, economic value added, return saham
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability, liquidity, leverage and economic value
added on stock returns. The population in this study are mining companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The sampling technique was purposive sampling
method with a total sample of 200 for five years. The data analysis method used multiple
linear regression analysis. The results of this study indicate that the variables of profitability,
liquidity and economic value added have a positive effect on stock returns. Leverage has
negative effect on stock returns.

Keywords : profitability, liquidity, leverage, economic value added, stock returns



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Allah SWT atas rahmat dan karuniaNya sehingga dapat
menyelesaikan skripsi yang berjudul “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS,
LEVERAGE DAN ECONOMIC VALUE ADDED TERHADAP RETURN SAHAM (STUDI
EMPIRIS PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA PADA TAHUN 2015-2019)”. Tak lupa pula kami kirimkan shalawat
serta salam kepada junjungan Nabi Besar -Muhammad SAW. Beserta keluarganya, para
sahabatnya, dan seluruh ummatnya yang senantiasa istiqgomah hingga akhir zaman. Skripsi ini
disusun untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih gelar Sarjana Akuntansi

program Strata Satu (S1) Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

Pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada semua pihak yang

telah membantu, sehingga dapat diselesaikannya penyusunan skripsi ini, yaitu:

1. Bapak Dr. H. Mochammad Idris, Drs. M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Muria Kudus.

2. Ibu Sri Mulyani, SEI, M.Si selaku Ketua Progdi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muria Kudus.

3. Ibu Nafi Inayati Zahro, SE, M.Si dan Bapak Febra Robiyanto, SE, M.Si, Akt selaku
Dosen Pembimbing yang telah mengorbankan waktu, tenaga, pikiran untuk
membimbing serta memberikan saran dalam menyelesaikan laporan skripsi ini.

4. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Universitas Muria Kudus yang telah memberikan ilmu
dengan cara penyampaian yang baik.

5. Seluruh karyawan Universitas Muria Kudus.

6. Kepada Kedua Orang Tua saya yang selalu memberikan dukungan dan doa dalam

kehidupan saya sampai detik ini.



7. Kepada teman dan sahabat, Ariyanto, Kriswantoro dan Mohammad Fadholin yang
selalu meluangkan waktu dan pikirannya untuk berbagi ilmu.

8. Teman-teman Akuntansi kelas Paralel khususnya angkatan 2017 untuk setiap
kebersamaan, canda tawa dan pengalaman berharga selama 3,5 tahun terakhir ini.

9. Kepada Ustad Ujang Busthomi, Gus Syamsudin, K.H Abdurrahman Wahid, Sujiwo
Tejo, Emha Ainun Nadjib, Gus Muwafiq, K.H Ahmad Muwafiq serta para Alim dan
Ulama lainnya yang memberi semangat dalam pengerjaan skripsi.

10. Kepada George Michael, Ronie Lawson, Kenny G, Dragon Force, Dream Theater
yang musiknya mampu memberi semangat dalam pengerjaan skripsi.

11. Semua pihak yang telah membantu dalam pembuatan skripsi ini yang tidak dapat
penulis sebutkan satu per satu.

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini jauh dari kata sempurna, oleh karena
itu segala saran dan kritik yang membangun dari berbagai pihak sangat penulis harapkan.

Semoga skripsi ini bermanfaat bagi semua pihak.

Kudus, 08 Februari 2021

Dwi Angggro Wicaksono

Xi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .ottt e et e e st e e e s s nba e e e s snnbaeeeans i
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt sttt ene s i
MOTTO DAN PERSEMBAHAN. ..ottt sttt e iv
HALAMAN PENGESAHAN PENGUUIL......coiiiie e vi
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSL...ciiiiiiiiiiiise s vii
E N S 2 ¥ N S TR PPR viii
= IS 1 X SRR iX
KATA PENGANT AR ittt et s e s e tta e S aa e S as e e ante e e anteeesnteeenneeeennes X
DAFTARISL... g A (o AN A s N R Xii
DAFTAR TABEL . ...ttt ea e a et s et e e e e b ad e et e nbneeeeea hr e e a i saeeeesnneeeeans XV
DAFTAR GAMBAR ..ottt ar e ah e e saae s anaaeaasba s e baeeasee e e sbananseeesnee onnnnse s esaineees XVi
DAFTAR LAMPIRAN .. ettt ettt a et e e st e e e s s anba e e e s S hne e s s ennramn s nsnee e e nnne s XVii
BAB |.R.\.......... o L Ll e f 1
PENDAHULUAN Lottt 050505ttt te s esaaseate s ese s s e ste s asa st e seeseasesseheanaasensenensens 1
I I L T = 1= P U o o oSS S SR 1
1.2, RUANG LINGKUD 1ottt ettt et st b etk a s e ebaesaaasaestaeaseesaenseensedraenbaesseaseenseens 8
1.3. RUMUSAN MASAIAN ...ttt bbbttt sbe bbb ab e ee e 8
1.4, TUJUAN PENEIITIAN ...ttt etttk d et s bb ettt 9
1.5. Kegunaan Penelitian. ... oo oottt 9
BAB ... R N N e et s ceenviseecgle e e 11
TINJAUAN PUSTAKA ettt et e ettt s s et e e e aseeeessteeesseetessbaeeasaeeaaseeeanseeeasenens 11
0 A -V o Fo L= o R =T A OSSPSR 11
2 S =T ] )7 | e SRS 11

2.2 RELUIN SANAIM ..ottt bbb ne e 13
2.2.1 Pengertian Return SANam ..........ccviiiiiiii e 13
2.2.2 Jenis - Jenis RetUrN Saham ..o 14
2.2.3 Faktor — Faktor Pada Return Saham..........cccccevveiiiiin i 15

2.3 ProfitaDilitas ........ocveiiee s 17
2.3.1 Pengertian Profitabilitas ..........ccocoiiiiiiii 17
2.3.2 Tujuan Profitabilitas ..........ccooeriiiiiiiiice e 18
2.3.2 Manfaat Profitabilitas ..........ccooviiiiie i 19

Xii



2.4 LIKUIAIEBS .o 20

2.4.1 Pengertian LIKUIAITAS ........ccooiiiiiiiiicee e 20
2.4.2 Manfaat LIKUIAITAS........coiiiieiieiece s 21
2.4.3 KOmponen LIKUIAITAS ......ccccoveiieiicie st 23
2.5 LBVBIAQE ..ottt 24
2.5.1 Pengertian LEVEIAQE .......cocveieiieieeie sttt ettt sttt sae e sre e e esna e 24
2.5.2 MaNTaat LEVEIAQE .......ccvveiieeee ettt ettt et sra e re e anaenne e 25
2.5.3 JENIS - JENIS LEVEIAGE ... ettt bbbt 25
2.6 ECONOMIC Value A ........ooveiiriiiee it 27
2.6.1 Pengertian Economic Value Added..............iieiiiiiiiicicce e, 27
2.6.2 Prinsip Economic Valug AdUEd ..........ccooueieriiese it e 28
2.6.3 Manfaat Economic Value Added ........cccorveieeriiiiiiiiii ittt e 29
2.7.  Penelitian TerdahUlU ..o v e 30
2.8 Kerangka PemIKITaN............cooiiiiiiiiiits et st e a e abe e ste e sreenne e 37
N B o 11010 1] 1 S o ST S 41
2.9.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham............ccoiiieiiniennnicsiciee, 42
2.9.2 Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham ...........c.ccocvieiiiiinneninisi s, 43
2.9.3 Pengaruh Leverage terhadap Return Saham..........c.ccooiiiiiiini it 44
2.9.4 Pengaruh Economic value added terhadap Return Saham .............c.ccocoviiieiennnnen, 45
BAB 111 . R.\......... N UL DR T B0 St o 47
METODE PENELITIAN. ..ot etetttttiteiee st sieiite et saesessessesasnessessesessessessasesbensinasseseeseasenns 47
3.1 Rancangan Penenitian ............c.oiueiioiiiiciie et se et s sre e sb e vb e te e aeeene e 47
3.2 Variabel PenlItIAN . i ettt bt 47
3.3  Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............c.c..ccooo i, 48
3.3 1 Profitabilitas ( XL ) ..oo.ee ettt sttt de e bbbt 48
3.3.2 LIKUIITAS ( X2 ) 1.teiteeueeeieieiiesie et sie ettt ettt s asnass e esa e e e tabestesnesneenaanaeneeneenees 49
3.3.3 LEVEIAGE ([ X3 ) cuiurereeurttiinneseetestestestenseeseeseeseesnesie b ee et e Ebnmaesd et e ee et st b neene e e n e 49
3.3.4 Economic value added (X4 ) ..oc.ooiiiiiiiiieieee e 50
.35 REtUrN SANAM (Y ) et 50
3.4 Jenis dan SUMDBDEE DAta........cccoouiiiiiiiiiiie et 51
3.5 Populasi dan SAMPEL ........cooiiiiiiie s 51
3.6 PengumpUlan Data .........ccooiiiiiiiiie e 53
3.7 Pengolanan Data..........ccooueiiiiiieiiiiiii e 54
3.8 ANALISIS DALA ....cueiieeiieie et ne e 54
3.8.1 Analisis Statistik DeSKIIPLIT..........ccccuiiiiiiiiiiee e 54



3.8.2 Pengujian ASUMST KIASIK.........ccoiiiiiiiiiiieeee e 54

3.8.3 Analisis Regresi Linier Berganda...........cccooereiiiinininiiieene e 56
3.8.4 Pengujian Hipotesis PeNelitian ..........cccoeiiiiiiiiiiirieeeee e 57
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....coooitiiieiieseee e 60
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..........cccoceiieiiiieiicic e 60
4.2 Metode ANALISIS DA ........cccviiiiiieieie e 62
4.2.1 Hasil Analisis Statistik DeSKIIPLIT..........cccvoveiieiiieceee e 62
4.2.2 Deskripsi Data Penelitian ..o 62
4.2.2.1 ProfitaDIlITaS ..cceeeeeiieieeese s et sb et ae e 62
A I | (0o L7 s RS PP 63
4.2.2.3 LBVEIAGE .....eeveeeasiieneenteasit e e sieesesseesbeennesseesse et ians s e i bt et e b e snen b e b e s e ne e 63
4.2.2.4 ECONOMIC VAIUE AGUEM ......cooovieniiiiiiise st et 64
4.2.2.5 REIUIMN SANAM ...t ikt nn e e ibe et 64
4.3 UjJi ASUMST KIASTK .1 iie ettt sb vttt st ene e ba e s aba e sreenesneenne e 64
O L 0] 1= L L S SRS S 65
4.3.2 UJI MUITIKOTINTEIITAS ...ttt ettt nn et 66
4.3.3 Uji HeteroSKEAASTISITAS ... ..eiiieiiaieiins sttt sttt ettt nine e 66
4.3.4 UJI AULOKOTIAST ...ttt sttt et ab e 67
4.4 Analisis Regresi Linier BErganda ..........cc.coovoeeiiiieieiiie st s 69
4.5 PeNQUJIAN HIPOTESIS ... .iuieireeieiseiissseteeaeab e ieesee s eseeteesseeasahaesaeesaesseesseenseesbessnasseaseenseans 71
4.5.1 Uji KOEFiSIEN DEEIMINGSI......ciiveeeeiiieiteeieieesteeiaeaseesseeseesaesaeeseesaesseessedaeedraesesreenseans 71
4.5.2 Uji Signifikansi Simultan (UJi F) ..o 72
4.5.2 Uji Signifikansi Individual (UJ1 T)...c.coieiiiiiiiieie st 73
4.6 Pembahasan Hasil ANAlISIS DALA.......ccueveiiriuiiiiueieieiie it et e 75
4.6.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Return Saham .............c.ccoovvioiiinnninieeen, 75
4.6.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Return Saham............cieiiiinieiiiencneniseseeeeee 76
4.6.3 Pengaruh Leverage Terhadap Return Saham Perusahaan.........ccooveeoverveeeiverieseennnnn, 77
4.6.4 Pengaruh Economic Value Added Terhadap Return Saham ............c.ccocevvninincnnnn, 78
BAB V ot b et R et R e Rt e Rt tene ettt ne e 79
PENUTUP ...ttt sttt et et e s et et et e be et et e seebe e e s ene e 79
5.1 KESIMPUIAN. ...ttt e et e et e et e e saeeabeesnaeeree e 79
5.2 Keterbatasan PenelItIaN ..........coviiiiiiiiie e e 80
5.3 SAraN PENEIITIAN.......eiieieee ettt e e e e te e e sreenneens 80
DAFTAR PUST AKA ettt e st e et e e e bt e e e ne e e ste e e e nneeeanneas 82

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Return Saham Perusahaan Pertambangan Periode 2015-2019.......ccccccovvvee e v 3
Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu ... e 30
Tabel 3.1 Proses Pemilihan Sampel Tahun 2015-2019........cccccooviiiiiviiiicccseee e e 53
Tabel 4.1 Pemilihan Sampel Perusahaan.................cooiiiiiiiiiiiiiiii e, 61
Tabel 4.2 Analisis Statistik Deskriptif..............oooiiiiiiii e 62
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas...............oiiiiine it 65
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinieritas. .. ..o o e 66
Tabel 4.5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas. . ... ... .o.o. i it e 67
Tabel 4.6 Hasil Uji DUrbin-WatSON...........c.oeiniiiii e i it e 68
Tabel 4.7 Hasil UJi RUNS TESE......iu i e s et e e o e 68
Tabel 4.8 Analisis Regresi Linier Berganda..... ....o....oooveiiiiiiiiii e 69

Tabel 4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2)..........oooiiiim ettt e 71
Tabel 4.10 Hasil UjJi F. .o e e e e e e 72

Tabel 411 Hasil UjJi T ..o i i et e e et 72

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PEMIKITaN ..........ccccoiiiiieeniiicieessssseesss s 41

[\ T
na

N
.I
g

n

-
‘.L




DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Perusahaan POPUIESI..........ccccoeiieiiiiic i 67

Lampiran 2 Daftar Perusahaan Sampel.........ccccooieiiiiiiiie i 69

Xvii



