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ABSTRAKSI

Pengaruh Analisis Fluktuasi Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga, dan
Jumlah Uang Beredar terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
dengan Inflasi sebagai Variabel Intervening
Periode 2016-2019

Izzatul Mila
NIM. 2017-11-117

Dosen Pembimbing : 1. Dr. Supriyono, SE,. MM
2. Mira Meilia Marka, SE,. MM

UNIVERSITAS MURIA KUDUS
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS PROGRAM STUDI MANAJEMEN

Penelitian ini mempunyai tujuan untuk menganalisis pengaruh Fluktuasi
Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga dan Jumlah Uang Beredar terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dengan Inflasi sebgai Variabel
Intervening Periode 2016-2019. Penelitian ini menggunakan jenis penelitian
kuantitatif dengan teknik pengambilan sempel menggunakan metode sensus
sampling dengan jumlah populasi dan sampel dalam penelitian ini adalah 48 data
penelitian. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah time series
bulanan dari bulan Januari 2016 hingga Desember 2019 yang diperoleh dengan
merata-ratakan data dari masing-masing variabel disetiap bulan periode 2016-
2019. Teknik analisis data dalam penelitian menggunakan Structural Equation
Modeling (SEM) dengan software WarpPLS versi 5.0.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Nilai tukar rupiah
(X1), Tingkat Suku Bunga (X2), dan Jumlah Uang Beredar (X3) tidak
berpengaruh terhadap Inflasi (Y1). Sedangkan variabel Nilai Tukar Rupiah (X1),
dan Tingkat Suku Bunga (X2) tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) (Y2) dan Jumlah Uang Beredar berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) (Y2). Sedangkan,
variabel intervening Inflasi (Y1) tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) (Y2). Dan variabel Inflasi (Y1) tidak dapat memediasi
Fluktuasi Nilai Tukar Rupiah (X1), Tingkat Suku Bunga (X2), Jumlah Uang
Beredar (X3) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) (Y2).

Kata Kunci : Nilai Tukar Rupiah, Suku Bunga, Jumlah Uang Beredar,
Inflasi, IHSG.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ANALYSIS OF RUPIAH EXCHANGE RATE, INTEREST
RATES, AND MONEY SUPPLY ON THE COMPOSITE STOCK PRICE
INDEX (IHSG) WITH INFLATION AS AN INTERVENING VARIABLE FOR
2016-2019 PERIOD

IZZATUL MILA
NIM. 2017-11-117

Guidance Lecturer  : 1. Dr. Supriyono, SE,. MM
2. Mira Meilia Marka, SE,. MM

UNIVERSITY MURIA KUDUS
FACULTY OF ECONOMICS AND BUSINESS STUDY PROGRAM OF
MANAGEMENT

This study aimed to analyze the effect of fluctuations in Rupiah Exchange
Rates, Interest Rates and Money Supply on the Composite Stock Price Index
(IHSG) with Inflation as an Intervening Variable for the 2016-2019 Period. This
study used a quantitative research type with the sampling technique used the
census sampling method with a total populations and the sample in this study is
48 research data. The type of data used in this study is the time series
monthlyfrom January 2016 to December 2019 which is obtained by averaging the
data from each variable in each month for thr 2016-2019 period. The data
analysis technique used in this study was Structural Equation Modeling (SEM)
with the Warp PLS version 5.0 software.

The results of research of the variable rupiah exchange rate (X1), interest
rate (X2), and the money supply (X3) have no effect on inflation (Y1). Meanwhile,
the Rupiah Exchange Rate (X1) and Interest Rate (X2) variables have no effect on
the Composite Stock Price Index (IHSG) (Y2) and the Money Supply has a
positive and significant effect on the Composite Stock Price Index (IHSG) (Y2).
Meanwhile, the inflation intervening variable (Y1) has no effect on the Composite
Stock Price Index (IHSG) (Y2). And the inflation variable (Y1) cannot mediate the
fluctuation of the Rupiah Exchange Rate (X1), the Interest Rate (X2), the Money
Supply (X3) to the Composite Stock Price Index (IHSG) (Y2).

Keywords : Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, Money Supply, Inflation,
IHSG
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