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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio CAMELS yang
diukur dengan rasio CAR, NPL, NPM, BOPO, LDR dan IER terhadap financial
distress dengan menggunakan metode Altman Z-Score. Populasi dalam penelitian
ini adalah pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2011-2018. Teknik yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive
sampling dan diperoleh sampel sebanyak 124 sampel perusahaan perbankan tahun
2011-2018. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi logistik dengan menggunakan pengolahan aplikasi SPSS 25. Hasil
pengujian dalam penelitian ini menunjukkan bahwa rasio capital, liquidity dan
sensitivitas market risk berpengaruh negatif terhadap financial distress. Rasio
asset qualiy dan management quality tidak berpengaruh terhadap financial
distress. Rasio earning berpengaruh positif terhadap financial distress.

Kata Kunci : Financial Distress, CAMELS, Capital Adequacy Ratio, Non
Perfoming Loan, Net Profit Margin, Biaya Operasional Pendapatan
Operasional, Loan to Deposite Ratio, Interest Expence Ratio, Altman Z-Score.
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ABSTRACT

The purpose of this research is to determine the effect of CAMELS on the
financial distress as meansured by the ratio of CAR, NPL, NPM, BOPO, LDR and
IER to financial distress by using the Altman Z-Score method which is categorized
by dummy variables. The population this study in the banking companies listed on
the Indonesian Stock Exchange in period 2011-2018. The technique used in this
research is purposive sampling and obtained a sample of 124 samples banking
companies in period 2011-2018. The analytical method used in this research is
logistic regression analysis by using the SPSS 25 application processing. The test
results in this study indicate that the ratio of capital, liquidity and sensitivitas
market risk has a negative effect on financial distress. Ratio of asset qualiy and
management quality has a no effect on financial distress. Ratio earning has a
positive effect on financial distress.

Keywords : Financial Distress, CAMELS, Capital Adequacy Ratio, Non
Perfoming Loan, Net Profit Margin, Operating Expenses Operating Income,
Loan to Deposite Ratio, Interest Expence Ratio, Altman Z-Score.

vii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr. Wb

Puji dan syukur atas Kehadirat Allah SWT atas rahmat dan hidayah-Nya,
sehingga penulis dapat menyelesaikan dengan baik skripsi ini sebagai salah satu
syarat untuk menyelesaikan program Strata Satu (S1) di Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muria Kudus dengan judul “Pengaruh Rasio CAMELS
Terhadap Financial Distress (Studi Empiris pada Perusahaan Perbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2018)” untuk meraih gelar Sarjana
Ekonomi (SE).

Penulis sangat menyadari bahwa tanpa dukungan, do’a serta bimbingan dan
bantuan baik secara langsung maupun tidak langsung dari berbagai pihak,
penulisan skripsi ini tidak akan terwujud dengan baik. Oleh karena itu, penulis
ingin mengucapkan banyak terima kasih kepada:

1. Allah SWT
2. Bapak Dr. H. Mochammad Edris, Drs., MM., selaku Dekan Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

3. Ibu Sri Mulyani, SEI., M.SI., selaku Ketua Program Studi Akuntansi S1

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

4. lbu Zuliyati, SE., M.si., AK,, selaku dosen pembimbing pertama Saya yang
telah meluangkan waktu dalam memberikan bimbingan dan masukan dalam

menyelesaikan skripsi ini.

viii



10.

11.

Ibu Nita Andriyani Budiman, SE., M.Si., Akt., selaku dosen pembimbing
kedua Saya yang telah meluangkan waktu dalam memberikan bimbingan
dan masukan dalam menyelesaikan skripsi ini

Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas muria Kudus yang
telah memberikan banyak ilmu dan pengetahuan kepada penulis selama
menjadi Mahasiswi Jurusan Akuntansi di Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muria Kudus.

Semua Staf Karyawan Universitas Muria Kudus yang membantu selama
proses penyusunan skripsi dan selama menjadi Mahasiswi di. Universitas
Muria Kudus.

Bapak Muryoko Setiaji dan Ibu Istianah sebagai Orang tua tercinta, yang
telah mengasuh, memdidik, mendo’akan, serta memberikan semangat
maupun nasehat selalu, dan selama proses penyusunan skripsi ini.

Seluruh Keluarga (Adikku Rahmayanti Nuranisa dan Nenekku Marsiyah)
serta Saudara (Budhe Siti dan Mbak Lia) yang telah mendo’akan dan
memberikan semangat serta bantuan selama proses penyusunan skripsi ini.
Sahabat maupun teman sesama bimbingan Mita, Ana, Suci dan teman-
teman satu bimbingan yang telah memberikan dukungan serta motivasi
selama ini.

Seluruh teman-teman Progam Studi Akuntansi 2016 Fakultas Ekonomi dan
Bisnis, atas kebersamaan dalam berbagi ilmu serta teman seperjuangan

dalam meraih kesuksesan kedepannya.



12. Semua pihak yang membantu baik secara langsung maupun tidak langsung,
yang tidak dapat disebutkan satu persatu oleh penulis.

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini juga masih banyak
kekurangan yang disebabkan oleh keterbatasan ilmu dan pengetahuan oleh penulis
sendiri meskipun telah dipersiapkan dengan sebaik apapun, masih jauh dari kata
sempurna. Oleh sebab itu, penulis menerima segala masukan, kritik maupun saran
demi perbaikan skripsi ini agar lebih baik lagi. Penulis juga berharap agar skripsi

ini dapat bermanfaat untuk berbagai pihak yang membutuhkan.

Wassalamu’alaikum Wr. Wb

Kudus, 08 Agustus 2020

Penulis

Hanum Setiani

NIM. 2016-12-205



DAFTAR ISI

Halaman

JUDUL SKRIPSI ...ttt
HALAMAN PENGESAHAN. .......c.ccoiiiiiiieiieiee s ii
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......oooiiee e i
HALAMAN PENGESAHAN PENGUUJI ......cccooiiiiiiie e Y,
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSE. it Vv
ABSTRAK ..ttt et e st e st e s et e e R e n e et e e et ae e e e e anreeaneeean Vi
ABSTRACT ...ttt ettt ettt e e et be e dne e e e e St e e e be e e ane e e eaeeean vii
KATA PENGANTAR ..ottt ettt e tast e ese et e b s eene s s viii
DAFTARME] £....... aANGY e A e NG R Xi
DAESRR FABELNRY........ oo commi = 7] - B e oo ol o N Y Xiv
DAFTAR GAMBAR & et L B ) XV
DAFTAR LAMPIRAN ... oottt saae et e sna e enaeeesnaae et XVi
BAB | PENDAHULUAN ..ottt ebe e ese e saea e s e nasse e 1
1.1 Latar Belakang Penelitian..............cccoiieieiiueiiesisie e ane e 1
1% Ruang Lingkups:..... U 0l e i il 7
1.3 Perumusan Masalah..........cc.iiiiiiiie s b 8
1.4 TTujuan Penelitian..........cccr it e ivvanss e e etssnesnstaneseesne e she st e eee s 9
1.5 Kegunaan Penelitian .......ccoe i 10
BAB Il  LANDASAN TEORI ..ottt ettt et 12
P2 A I Vg o Fo Tt =T o RS 12
2.1.1  TeOr SINYAL ... iiieeiiiieiiieteseessisiie e enee st s it et enaeas 12
2.1.2  FINanCial DiStreSS .......ccviieiiiieieieiiesie et 14
2.1.3  RaSIO CAMELS ...t 16
2.2 Hasil Penelitian Terdahulu ... 20
2.3 Kerangka PemiKiran TeOrItIS........cccvcvveiieereiie e 23
2.4 Perumusan HIPOTESIS .......ccviiiieieieiesie st 25

Xi



2.4.1 Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Financial
DISEIESS ... ettt ettt e et e e e e e e e e e raeere e 26

2.4.2 Pengaruh Non Perfoming Loan (NPL) terhadap Financial Distress.

2.4.3 Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Financial Distress 27
2.4.4 Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO)

terhadap Financial DiStress.........ccovveeiieiiciese e 28
2.45 Pengaruh Loan to Deposite Ratio ((LDR) terhadap Financial
1] TS USROS P R 29
2.4.6 Pengaruh Interest Expence Ratio (IER) terhadap Financial Distress.
..................................................................................................................... 30
BAB Il METODE PENELITIAN ..ot vn e st 32
3.1 Rancangan Peneltian .........cccuiiveiienieiienieeie ittt sbe s 32
3.2 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ....................cccoeeeen 32
3.2.1  Variabel Dependen (Y) ..ottt smenee s 32
3.2.1  Variabel INdependen (X)......cc.eoviiiiiieieeiie e 34
3.3 Jenis dan SUMDBEr DAta ..........ccciivviieiieieieiiiseses e 39
B3.8.1 JORIS DAl o arhgrmiryrH. ...oarmn e Sgennase Nt e essegleeeconeeeof ol 39
R.3\2 Sumiber Bata.. o] b i 39
3.4 Populasi dan SAMPEL.....c.ciiiiiiiiieie b 40
3.5 WeRgumMpUIAN BALE.. ... o ot - rvotiinesse s ewestiessasieeeeceenee foeefineeens 41
3.6 Pengolahnan Data..........cccoeuiiiiireiieiiiiieseesse e s ssta e see et 41
3.7 ANALISIS DAL ......oieeiiiiie et as e e e 42
3.7.1  Statistik Deskriptif ..o 42
3.7.2  Analisis Regresi LOGIStIK «oviiiiiiiiiiiiesierssmsaeseeseesssseeseeniesassnens 42
3.7.3  Uji KOETISIEN REGIESI.....cviiiiiieiieieiecie e 45
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......c.cccoceiiiieiee e 48
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian.............ccccoevviveiieie e, 48
4.2 Penyajian Data .........ccccoviiiiiiiiieieieeee s 49
4.3 ANALISIS DALA......ccueiiiiiiiiie e 49
4.2.1  Statistik DeSKIIPLIT ........ccoveiieiiiicceee e 49

xii



4.2.2  Analisis Regresi LOGIStiK........cccoivvreriniiniiiiieieese e 52

4.2.2.1 Menilai Kelayakan Model Regresi (Goodness of Fit)............... 55
4.2.2.2 Menilai Keseluruhan Model Regresi (Overall Model Fit)........ 56
4.2.3  Uji KOETISIEN REGIEST ....cvvivieiiiiiie e 57
4.2.3.1 Uji Koefisien Determinasi.........ccccceveevenieiieneniesienesee e 57
4.2.3.2 UjJi MOEL.....ooiiiiiieiii s 58
4.2.3.3 UJi HIPOTESIS ... seciiisiinsc et 59
4.3 PemDaN@SaAN .......ooviiiiiitiie it 62

4.3.1 Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Financial
DISTIIESS ..ttt et et et e s te e e e tee st e e s e seeeneeeseenae e Sbns e seaRRe e reenneeneeereenreenee e 62

4.3.2 Pengaruh Non Perfoming Loan (NPL) terhadap Financial Distress...

4.3.3 Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Financial Distress . 65
4.3.4 Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO)

terhadap Financial DISLrESS.......cccciivveveiiiieeieie st 67
4.3.5 Pengaruh Loan to Deposite Ratio (LDR) terhadap Financial Distress
..................................................................................................................... 68
4.3.6 Pengaruh Interest Expence Ratio (IER) terhadap Financial Distress
..................................................................................................................... 70
BAB VA RENUTUP.ESEN i A el LB 72
5.1 Kesimpulan Penelitian ...........ccoueiiiiiiiei st 72

5.2 Keterbatasan Penelitian .......cc...ooviiiennnene it 73

5.3 Saran Renelitian =% sttt 2. .. NS M oo, 73
DAFTAR PUSTAKA ettt aansnns et abaa e s nnaaeennaaeennneeas 74
LAMPIRAN ... i oo canaagI PRI 1 ovevereseennns 80

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu ... 20
Tabel 3. 1 Kiriteria Penilaian Financial DiStress ........ccccccovvvvenivenvsieinenesenn 33
Tabel 3. 2 Kriteria Penilaian CapitalAdequacy Ratio (CAR) ......cccccevvieennnne 35
Tabel 3. 3 Kiriteria Penilaian Non Perfoming Loan (NPM) .......c.cccccevvvviiineen. 36
Tabel 3. 4 Kiriteria Penilaian Net Profit Margin (NPM) ........c.cccoveviiiiiiennns 37
Tabel 3.5 Kiriteria Penilaian Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO)
............................................................................................................................. 37
Tabel 3. 6 Kiriteria Penilain Loan to Deposite Ratio (LDR) i..cvovveveeieiieennnns 38
Tabel 4. 1 Kiriteria Pemilihan Sampel Penelitian ..............cccoeiiiiienic e 48
Tabel 4.2 - DesCriptive STAtISTICS........cceiiiveeiieriee e ieae it stee e ree e e st ee s 50
Tabel 4.3 Variabel in the EQUAtION ...ttt 53
Tabel 4.4 Hosmer and LameShOoW TESE .......cooviiriieiiiniieiiee e 55
Tabel 4.5 Block : 0 Beginning Block Iteration History............ccccccooveveinein.n 56
Tabel 4.6 Block : 1 Method = Enter Iteration HIStory ...........ccccoceviiiviinnnni 57
Tabel 41 7  Madel SUMMEARY - rimp i eeeee e s Tesriimmsnshessssnnestesgernesesnes fon i 58
Tabel 4.8 Omnibus Test of the Model Coefficient ..........ccccceveviieiininiiinn, 59
Tabel 4.9  Uji Statistik Wald ...........ccooiviiiii e e 60

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Grafik Laba Rugi Bank Royal Indonesia Tahun 2014-2018.......

Gambar 2.1  Kerangka Pemikiran Penelitian ..........ccccccoovvveviiieiiiene e

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Perbankan yang Terdaftar di BEI Tahun 2011-2018 ......... 80
Lampiran 2 Tabulasi Data Kriteria Pemilihan Sampel ..........c..cccooveiiiiiiinnnne 82
Lampiran 3 Tabulasi Data Daftar Perusahaan Perbankan yang Memenuhi Kriteria

Sampel penelitian Tahun 2011-2018 .........cccoioviiiiiieieeeceeeene, 84
Lampiran 4 Tabulasi Data Financial DiStress ..........ccccccovevivevieiieieesesiennen, 85
Lampiran 5 Tabulasi Data Rasio CAMELS Capital Adequacy Ratio (CAR) . 110
Lampiran 6 Tabulasi Data Rasio CAMELS Non Perfoming Loan (NPL) ....... 115
Lampiran 7 Tabulasi Data Rasio CAMELS Net Profit Margin (NPM) .......... 120
Lampiran 8  Tabulasi Data Rasio CAMELS Biaya Operasional Pendapatan
Operasional (BOPO)
Lampiran 9 Tabulasi Data Rasio CAMELS Loan to Deposite Ratio (LDR) .... 130
Lampiran 10 Tabulasi Data Rasio CAMELS Interest Expence Ratio (IER) ..... 135
Lampiran 11 Hasil OUtpUt SPSS ... .o 140

XVi



