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ABSTRAKSI 

Salah satu faktor yang mendorong perusahaan melakukan  stock split atau 

pemecahan saham adalah adanya harga saham yang dinilai terlalu tinggi, sehingga 

menyebabkan kemampuan investor untuk membeli saham perusahaan yang 

bersangkutan menjadi berkurang. Dengan melakukan  stock split saham yang 

nilainya sudah terlalu tinggi dipecah menjadi nominal yang lebih kecil. Penelitian 

ini dilakukan dengan tujuan menganalisis apakah  stock split berpengaruh 

terhadap abnormal return dan likuiditas saham. Populasi yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang melakukan  stock split yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 2016-2020. Pengambilan sampel 

menggunakan metode pusposive sampling, sehingga dari populasi 59 perusahaan 

terdapat 31 perusahaan yang menjadi sampel. Penelitian ini merupakan event 

study, dengan event window 11 hari perdagangan (t-5 sampai t+5) dan estimation 

period 100 hari perdagangan (t-105). Penelitian ini menggunakan data sekunder 

berupa data harga saham harian, data volume perdagangan harian, serta data  total 

saham beredar.. Penghitungan expected return dalam penelitian ini menggunakan 

metode market model. Pengujian terhadap hipotesis pertama menggunakan uji 

beda paired sample t-test dan hipotesis kedua menggunakan uji wilcoxon signed 

rank test . Hasil dari penelitian ini menggambarkan bahwa  stock split tidak 

berpengaruh signifikan terhadap abnormal return dan likuiditas saham. 

 

Kata kunci:  stock split, abnormal return, likuiditas saham, trading volume 

activity, event study 
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ABSTRACTION 

 

One of the factors that encourage companies to do stock splits is the stock price 

that is considered too high, causing decreased investors' ability to buy shares of 

the company. By doing a stock split, the shares whose value is already too high 

are splited into a smaller nominal value. This study was conducted with purpose 

to analyzing whether stock split has impact on abnormal returns and stock 

liquidity. The population used in this study are all companies that did stock splits 

and listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. Sampling uses the 

purposive sampling method, so that from population of 59 companies there are 31 

companies as samples. This research is an event study, with event 11 trading days 

(t-5 to t+5) event window and 100 trading days (t-105) estimation period. This 

study uses secondary data in the form of daily stock price data, daily trading 

volume, and total shares outstanding. The calculation of expected return in this 

study uses the market model method. Testing the first hypothesis using the paired 

sample t-test and the second hypothesis using the Wilcoxon signed rank test. The 

results of this study illustrate that the stock split has no significant effect on 

abnormal returns and stock liquidity. 

 

Keywords: stock split, abnormal return, stock liquidity, trading volume activity, 

event study 
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