
 

i 
 

 

 

PENGARUH  INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR 

DAN PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM 

PERUSAHAAN INDUSTRI FARMASI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA  TAHUN 

2016-2021 

Diajukan Oleh : 

LISTIANA 

2018-11-493 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MURIA KUDUS 

TAHUN 2022 

 



 

ii 
 

 

PENGARUH  INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM 

PERUSAHAAN INDUSTRI FARMASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA  TAHUN 2016-2021 

Skripsi ini diajukan sebagai salah satu syarat  

untuk menyelesaikan jenjang pendidikan  

Strata Satu (S1) pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Muria Kudus 

Oleh : 

LISTIANA 

2018-11-493 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MURIA KUDUS 

TAHUN 2022 



 

iii 
 

 



 

iv 
 

 

 



 

v 
 

MOTTO 

“ Dan Dia bersama kamu dimana saja kamu berada. Dan Allah Maha Melihat apa 

yang kamu kerjakan “ 

(QS.Al Hadid : 4) 

“Berusahalah untuk tidak menjadi manusia yang berhasil, tapi berusahalah untuk 

menjadi manusia yang berguna” 

(Albert Einstein) 

“Allah tidak membenani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” 

(QS. Al-Baqarah; 286) 
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ABSTRAKSI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisisadanya pengaruh inflasi, suku 

bunga, nilai tukar dan profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan 

industri farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021.  Penentuan sampel dalam 

penelitian ini dengan menggunakan metode purposive sampling. Jumlah 

penggunaan sampel dalam penelitian ini adalah sebanyak sepuluh perusahaan 

industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021. 

Berdasarkan hasil perhitungan yang telah dilakukan menunjukkan hasil bahwa, 

inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham, Suku 

Bunga berpengaruh positifdan signifikan terhadap return saham, Nilai Tukar 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham, dan profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Berdasarkan jumlah 

dan hasil perhitungan yang mencakup seluruh variabel secara bersama-sama 

memiliki pengaruhterhadap return saham.  

Kata Kunci: Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Profitabilitas, Return Saham 
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ABSTRACTION 

 

This study aims to analyze the effect of inflation, interest rates, exchange 

rates and profitability on stock returns in pharmaceutical industry companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2021. Determination of the 

sample in this study using purposive sampling method. The number of samples 

used in this study were ten pharmaceutical industry companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2016-2021 period. Based on the results of 

calculations that have been carried out, it shows that inflation has a negative and 

insignificant effect on stock returns, Interest Rates have a positive and significant 

effect on stock returns, Exchange Rates have a negative and insignificant effect on 

stock returns, and profitability has a positive and significant effect on stock 

returns. Based on the number and results of calculations that include all variables 

together have a influence on stock returns. 

Keywords: Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, Profitability, Stock Ret
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