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ABSTRAKSI 

Investasi yang dilakukan investor dalam pasar modal mempunyai tujuan 

mendapatkan imbal hasil (return). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh laba akuntansi, arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, 

ukuran perusahaan dan dividend per share terhadap return saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2020. Jumlah sampel dalam 

penelitian ini adalah 147 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah 

regresi data panel menggunakan software eviews 10.  Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa laba akuntansi dan arus kas operasi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. Arus kas investasi, arus kas pendanaan, ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap return saham, sedangkan dividend per 

share berpengaruh negatif terhadap return saham. Laba akuntansi, arus kas 

operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, ukuran perusahaan, dan dividend 

per share secara bersama-sama berpengaruh positif signifikan terhadap Return 

Saham. Hal ini terbukti dengan nilai R sebesar 0,05901 dan R2 sebesar 0,0034.  

 

Kata kunci: Investasi, return saham, laba akuntansi, arus kas, ukuran perusahaan, 

dividend per share. 
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ABSTRACTION 

Investments made by investors in the capital market have the aim of getting 

returns. This study aims to determine the effect of accounting profit, operating 

cash flow, investment cash flow, funding cash flow, company size and dividend 

per share on stock returns of manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2018-2020. The number of samples in this study were 147 

companies. The data analysis method used is panel data regression using eviews 

10 software. The results of this study indicate that accounting profit and operating 

cash flow have a positive and significant effect on stock returns. Investment cash 

flow, funding cash flow, firm size have no effect on stock returns, while dividend 

per share has a negative effect on stock returns. Accounting profit, operating cash 

flow, investment cash flow, funding cash flow, company size, and dividend per 

share together have a significant positive effect on Stock Return. This is proven 

by the R value of 0.05901 and R2 of 0.0034. 

 

Keywords : Investment, stock return, accounting profit, cash flow, firm size,  

 dividend per share. 
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