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ABSTRAKSI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan abnormal return pada 

indeks LQ45 dengan melihat perbedaan average abnormal return sebelum dan 

sesudah hari libur Idul Fitri dan libur Tahun Baru periode 2016-2022. Penelitian ini 

merupakan jenis penelitian kuantitatif dan menggunakan pendekatan event study. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan objek 

penelitian pada saham indeks LQ45 yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2016-2022. Periode pengamatan pada penelitian ini selama 10 hari, yaitu 

terdiri dari 5 hari sebelum peristiwa dan 5 hari setelah peristiwa. Untuk menguji 

hipotesis digunakan paired sample t-test dan paired sample Wilcoxon signed ranks 

test. 

Hasil penelitian event libur Idul Fitri menggunakan uji paired sample Wilcoxon 

signed ranks test menunjukkan hasil bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal 

return pada saham indeks LQ45 yang menunjukkan tidak ditemukan adanya 

perbedaan AAR pada hari libur Idul Fitri periode 2016-2022. Sedangkan uji paired 

sample t-test pada event libur Tahun Baru menunjukkan hasil bahwa terdapat 

perbedaan abnormal return pada saham indeks LQ45 yang menunjukkan ditemukan 

adanya perbedaan AAR pada hari libur Tahun Baru periode 2016-2022 Berdasarkan 

penelitian ini, bagi investor diharapkan tidak hanya menjadikan momentum hari libur 

Idul Fitri dan libur Tahun Baru sebagai patokan untuk berinvestasi, tetapi juga harus 

mempertimbangkan hal-hal lain diantaranya yaitu kinerja perusahaan dari tahun ke 

tahun, kondisi makro ekonomi serta politik yang ada di Indonesia maupun di dunia. 

Pada penelitian selanjutnya, diharapkan untuk menggunakan event hari libur lainnya 

untuk melihat adanya reaksi pasar. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the differences in abnormal returns on the LQ45 

index by looking at the differences in average abnormal returns before and after the 

Eid Al-Fitr and New Year holidays for the 2016-2022 period. This research is a type 

of quantitative research and uses an event study approach. The sampling technique 

uses a purposive sampling method with the research object being LQ45 index stocks 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2016-2022 period. The 

observation period in this study was 10 days, which consisted of 5 days before the 

event and 5 days after the event. To test the hypothesis, Paired Sample t-Test and 

Paired Sample Wilcoxon Signed Ranks Test were used.  

The results of the research on Eid al-Fitr holiday events using the Paired 

Sample Wilcoxon Signed Ranks Test showed that there was no difference in 

abnormal returns on LQ45 index stocks which showed no difference in AAR on Eid 

al-Fitr holidays for the 2016-2022 period. Meanwhile, the Paired Sample t-Test at 

the New Year's holiday event showed that there were differences in abnormal returns 

on LQ45 index stocks which indicated that there were differences in AAR on New 

Year's holidays for the 2016-2022 period. Based on this research, investors are 

expected not only to make the momentum of the day Idul Fitri holidays and New 

Year's holidays as a benchmark for investing, but other things must also be 

considered, including the company's performance from year to year, macroeconomic 

and political conditions in Indonesia and in the world. In future research, it is 

expected to use other holiday events to see market reactions. 
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