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ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan tujuan utama dari setiap perusahaan. 

Penelitian ini menguji hubungan leverage, profitabilitas dan likuiditas terhadap 

nilai perusahaan dan menggunakan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi. 

leverage diukur menggunakan DAR (Debt to Asset Ratio), profitabilitas diukur 

menggunakan ROE (Return On Equity), likuiditas diukur menggunakan QR 

(Quick ratio), nilai perusahaan diukur menggunakan PBV (Price to Book Value)  

dan kebijakan dividen menggunakan indikator DPR (Dividend Payout Ratio). 

Data observasi dalam penelitian ini berasal dari 88 data sektor perdagangan besar 

subsektor barang produksi dan barang konsumsi yang tercatat di BEI tahun 2015-

2022. Penlitian ini menggunakan data sekunder dari website resmi BEI dan 

laporan keuangan perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage, 

profitabilitas, dan likuiditas memiliki arah positif dan berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan namun kebijakan dividen sebagai variabel moderasi 

memperlemah hubungan positif antara leverage, profitabilitas dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, 

Likuiditas
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ABSTRACT 

Firm value is the main goal of every company. This study examines the 

relationship of leverage, profitability and liquidity to firm value and uses dividend 

policy as a moderating variable. Leverage is measured using DAR (Debt to Asset 

Ratio), profitability is measured using ROE (Return On Equity), liquidity is 

measured using QR (Quick ratio), company value is measured using PBV (Price 

to Book Value) and dividend policy is measured using the DPR (Dividend) 

indicator. Payout Comparison). The observational data in this study came from 

88 data from the wholesale trade sector in the production goods and consumer 

goods sub-sectors listed on the IDX for 2015-2022. This research uses secondary 

data from the official IDX website and company financial reports. The results of 

this study indicate that leverage, profitability and liquidity have a positive 

direction and have a significant effect on firm value but dividend policy as a 

moderating variable weakens the positive relationship between leverage, 

profitability and liquidity on firm value. 

Keywords : Dividend Policy, Firm Value, Leverage, Profitability, Liquidity 



 

x 
 

 

KATA PENGANTAR 
 

Puji syukur yang sedalam-dalamnya penulis panjatkan kehadirat Allah 

SWT atas segala berkat dan limpahan rahmat-Nya sehingga penulis dapat 

menyelesaikan tesis dengan judul “KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI 

PEMODERASI PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN 

LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR (BARANG PRODUKSI DAN BARANG 

KONSUMSI) YANG TERCATAT DI BEI TAHUN 2015-2022”. Tujuan dari 

penulisan tesis ini adalah untuk memenuhi syarat dalam mencapai derajat 

Magister Manajemen pada Program Studi Magister Manajemen Universitas Muria 

Kudus. Penulis menyadari bahwa tesis ini masih jauh dari sempurna. Oleh karena 

itu saran beserta kritikan yang membangun sangat diharapkan. Semoga karya ini 

dapat bermanfaat bagi kita semua. 

Kudus, 25 Agustus 2023 

 

 

Husna Nur Rosyidah 

NIM 202101062 



 

xi 
 

 

DAFTAR ISI 

 

 

 

HALAMAN PENGESAHAN TESIS................................................... 

HALAMAN IDENTITAS TIM PENGUJI TESIS................................ 

PERNYATAAN ORISINALITAS TESIS............................................ 

RIWAYAT HIDUP............................................................................... 

UCAPAN TERIMAKASIH.................................................................. 

ABSTRAK............................................................................................. 

ABSTRACT.......................................................................................... 

KATA PENGANTAR........................................................................... 

DAFTAR ISI......................................................................................... 

DAFTAR TABEL................................................................................. 

DAFTAR GAMBAR............................................................................ 

BAB I PENDAHULUAN..................................................................... 

      1.1. Latar Belakang.......................................................................... 

      1.2. Rumusan Masalah..................................................................... 

      1.3. Tujuan Penelitian...................................................................... 

      1.4. Manfaat Penelitian.................................................................... 

BAB II TELAAH PUSTAKA............................................................... 

      2.1. Penelitian Terdahulu................................................................. 

      2.2. Telaah Teori.............................................................................. 

             2.2.1. Teori Agensi (Agency Theory)....................................... 

             2.2.2. Teori Pensinyalan (Signalling Theory)........................... 

             2.2.3. Nilai Perusahaan............................................................. 

             2.2.4. Kebijakan Dividen.......................................................... 

             2.2.5. Likuiditas........................................................................ 

Halaman 

 

iii 

iv 

v 

vi 

vii 

viii 

ix 

x 

xi 

xiv 

xv 

1 

1 

8 

9 

10 

11 

11 

13 

13 

14 

16 

19 

20 



 

xii 
 

             2.2.6. Profitabilitas.................................................................... 

             2.2.7. Leverage......................................................................... 

BAB III KERANGKA KONSEP PENELITIAN DAN HIPOTESIS 

      3.1. Kerangka Konseptual Penelitian.............................................. 

      3.2. Pengaruh Antar Variabel.......................................................... 

             3.2.1.Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan.............. 

             3.2.2.Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan........ 

             3.2.3.Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............. 

             3.2.4.Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan  

Dimoderasi Kebijakan Dividen........................................ 

             3.2.5.Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Dimoderasi Kebijakan Dividen.......................... 

             3.2.6.Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Dimoderasi Kebijakan Dividen.......................... 

BAB IV METODOLOGI PENELITIAN.............................................. 

      4.1. Populasi dan Sampel................................................................. 

      4.2. Jenis dan Sumber Data............................................................. 

      4.3. Pengumpulan Data.................................................................... 

      4.4. Pengukuran Variabel................................................................ 

             4.4.1. Variabel Endogen........................................................... 

             4.4.2. Variabel Eksogen........................................................... 

             4.4.3. Variabel Moderasi.......................................................... 

      4.5. Analisis Data............................................................................ 

             4.5.1. Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model)................... 

             4.5.2. Evaluasi Model Struktural (Inner Model)...................... 

             4.5.3. Uji Hipotesis................................................................... 

BAB V HASIL DAN PEMBAHASAN................................................ 

         5.1. Deskripsi Data Hasil Penelitian............................................. 

                5.1.1. Analisis Deskriptif Data Penelitian............................. 

                5.1.2. Perancangan Inner Model............................................ 

                5.1.3. Perancangan Outer Model........................................... 

23 

25 

27 

27 

27 

27 

28 

30 

 

31 

 

31 

 

32 

34 

34 

36 

36 

37 

37 

37 

38 

39 

39 

39 

40 

44 

44 

44 

47 

48 



 

xiii 
 

         5.2. Analisis Data.......................................................................... 

                5.2.1. Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model) ............... 

                5.2.2. Evaluasi Model Struktural (Inner Model)................... 

         5.3. Pengujian Hipotesis............................................................... 

         5.4. Pembahasan........................................................................... 

                 5.4.1. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan.......... 

                 5.4.2. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan....    

                 5.4.3  Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan......... 

                 5.4.4. Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh Leverage  

                           terhadap Nilai Perusahaan.......................................... 

                  5.4.5. Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh 

                            Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan.................... 

                  5.4.6. Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh  

                            Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan........................ 

BAB VI PENUTUP............................................................................... 

      6.1. Kesimpulan............................................................................... 

      6.2. Implikasi Teoritis dan Manajerial............................................. 

             6.2.1. Implikasi Teoritis........................................................... 

             6.2.2. Implikasi Manajerial...................................................... 

       6.3. Agenda Penelitian Mendatang................................................. 

DAFTAR PUSTAKA............................................................................ 

LAMPIRAN........................................................................................... 

     A. Data Penelitian............................................................................. 

     B. Laporan Keuangan Perusahaan Sampel Penelitian...................... 

     C. Hasil Cek Plagiarisme Turnitin.................................................... 

     D. Copy Kartu Bimbingan Tesis....................................................... 

49 

49 

52 

55 

60 

60 

61 

62 

 

63 

 

64 

 

65 

67 

67 

68 

68 

68 

69 

70 

75 

75 

77 

185 

188 

 



 

xiv 
 

 
DAFTAR TABEL 

 

 

 

 

Tabel 1. Perbandingan Rata-rata Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, 

Kebijakan Dividen, dan Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sub 

Sektor Barang Produksi dan Barang Konsumsi yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2022............................................. 

Tabel 2. Research Gap........................................................................... 

Tabel 3. Daftar perusahaan populasi penelitian.................................... 

Tabel 4. Daftar Kriteria Pengambilan Sampel Penelitian..................... 

Tabel 5. Daftar perusahaan sampel penelitian....................................... 

Tabel 6. Kriteria nilai uji validitas dan reabilitas.................................. 

Tabel 7. Hasil perhitungan statistik deskriptif data sampel penelitian.. 

Tabel 8. Nilai discriminant validity Fornel-Larcker Criterion.............. 

Tabel 9. Nilai AVE (Average Variance Extracted)............................... 

Tabel 10. Hasil Uji R-square................................................................. 

Tabel 11. Nilai Path coefficients........................................................... 

Tabel 12. Hasil Pengujian Hipotesis Uji t............................................. 

Tabel 13. Hasil Pengujian Hipotesis Nilai Probabilitas........................ 

Halaman 

 

 

 

 

3 

7 

34 

35 

36 

39 

44 

50 

51 

52 

53 

55 

56 

 

 



 

xv 
 

 

DAFTAR GAMBAR 
 

 

Gambar 1. Perbandingan Rata-rata Likuiditas, Leverage, 

Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Sub Sektor Barang Produksi dan Barang Konsumsi yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2022......................... 

Gambar 2. Kerangka Konseptual Penelitian......................................... 

Gambar 3. Perancangan Inner Model.................................................... 

Gambar 4. Perancangan Outer Model................................................... 

Gambar 5. Hasil Loading factor............................................................ 

Gambar 6. Output Bootsrapping............................................................ 

Halaman 

 

 

 

4 

27 

47 

48 

49 

54 

 


