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ABSTRAK

Investor di pasar modal melakukan investasi dengan tujuan untuk
memperoleh keuntungan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh
laba akuntansi, arus kas operasional, arus kas investasi, arus kas pendanaan, ukuran
perusahaan, dan dividend per share terhadap return saham perusahaan property dan
real estate yang terdaftar di BEI selama periode 2018-2022. Jumlah sampel dalam
penelitian ini terdiri dari 55 perusahaan. Metodologi yang digunakan untuk analisis
data adalah regresi data panel dengan menggunakan program eviews 10. Temuan
dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat hubungan positif antara arus kas
operasional, arus kas investasi, dan arus kas pendanaan dengan refurn saham.
Selain itu, analisis menunjukkan bahwa ukuran perusahaan, laba akuntansi dan
dividend per share tidak memiliki dampak yang signifikan terhadap refurn saham.
Penelitian ini berfokus pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di
BEI selama kurun waktu 2018-2022. Dampak kolektif dari laba akuntansi, arus kas
operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, ukuran perusahaan, dan dividend
per share terhadap return saham ditemukan signifikan secara statistik dan positif.
Analisis ini menghasilkan nilai R2 yang disesuaikan sebesar 0,261, setara dengan
26,1%, untuk variabel-variabel independen. Hal ini mengimplikasikan bahwa
26,1% dari return saham dapat dijelaskan oleh enam faktor independen yang diteliti
dalam penelitian ini. Variabel-variabel tersebut adalah laba akuntansi, arus kas
operasional, arus kas investasi, arus kas pendanaan, ukuran perusahaan, dan
dividend per share. Sedangkan sisanya sebesar 73,9% dijelaskan oleh faktor-faktor
lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi.

Kata kunci: Investasi, Refurn Saham, Laba Akuntansi, Arus Kas, Ukuran
Perusahaan, Dividend per Share.
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ABSTRACT

Investors in the capital market make investments with the objective of
obtaining profits. The objective of this study is to examine the impact of accounting
profit, operational cash flow, investment cash flow, funding cash flow, business
size, and dividend per share on the stock returns of property and real estate firms
listed on the IDX during the period of 2018-2022. The sample size for this study
consisted of 55 firms. The employed methodology for data analysis is panel data
regression, utilizing the eviews 10 program. The findings of this research indicate
that there is a positive relationship between operational cash flow, investment cash
flow, and funding cash flow with stock returns. Additionally, the analysis reveals
that firm size accounting profits and dividends per share do not have a significant
impact on stock returns. The study focuses on property and real estate firms that
are registered on the IDX throughout the timeframe of 2018-2022. The collective
impact of accounting profit, operating cash flow, investment cash flow, financing
cash flow, firm size, and dividend per share on stock returns is found to be
statistically significant and positive. The analysis yielded an adjusted R2 value of
0.261, equivalent to 26.1%, for the independent variables. This implies that a 26.1%
of stock returns may be accounted for by the six independent factors examined in
this study. These variables are accounting profit, operational cash flow, investment
cash flow, funding cash flow, firm size, and dividend per share. Conversely, the
remaining 73.9% is accounted for by other factors that are not included in the
regression model.

Keywords: Investment, Stock Return, Accounting Profit, cash flow, company size,
Dividend per Share.
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