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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Jumlah Uang
Beredar, Inflasi, Nilai Tukar, Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2017-2022. Penentuan sampel dilakukan dengan teknik purposive
sampling. Penggunaan dalam penelitian ini sebanyak 10 perusahaan farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari populasi 11 perusahaan. Teknik analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji deskriptif, uji asumsi Kklasik, uji
regresi linier berganda dan uji hipotesis. Pengolahan data dilakukan dengan SPSS
versi 26. Berdasarkan analisis yang dilakukan, berdasarkan hasil uji t ditemukan
hasil bahwa Jumlah Uang Beredar berpengaruh positif dan signifikan pada Indeks
Harga Saham Gabungan, Inflasi tidak berpengaruh dan tidak signifikan pada
Indeks Harga Saham Gabungan, Nilai Tukar berpengaruh positif dan signifikan
pada Indeks Harga Saham Gabungan dan Tingkat Suku Bunga tidak berpengaruh
dan tidak signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan.

Kata Kunci : Jumlah Uang Beredar, Inflasi, Nilai Tukar, Tingkat Suku
Bunga, Indeks Harga Saham Gabungan.
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THE INFLUENCE OF MONEY SUPPLY, INFLATION, EXCHANGE RATE,
AND INTEREST RATES ON THE COMBINED STOCK PRICE INDEX IN
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of money supply, inflation,
exchange rates, interest rates on the Composite Stock Price Index in
pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-
2022 period. Sample determination was carried out using a purposive sampling
technique. Used in this research were 10 pharmaceutical companies listed on the
Indonesian Stock Exchange from a population of 11 companies. The analysis
techniques used in this research are descriptive tests, classical assumption tests,
multiple linear regression tests and hypothesis tests. Data processing was carried
out using SPSS version 26. Based on the analysis carried out, based on the results
of the t test, it was found that the Money Supply had a positive and significant
effect on the Composite Stock Price Index, Inflation had no and insignificant
effect on the Composite Stock Price Index, the Exchange Rate had a positive and
significant effect. significant on the Composite Stock Price Index and Interest
Rates have no effect and are not significant on the Composite Stock Price Index.

Keywords: Money Supply, Inflation, Exchange Rate, Interest Rate, Composite
Stock Price Index.



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN SAMPUL ...ttt i
HALAMAN JUDUL ...oooii ettt nen e e I
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt e iii
HALAMAN PERSETUJIUAN .....ooiiiiiiiiieesee e iv
MOTTO DAN PERSEMBAHAN. ...ttt v
KATA PENGANTAR ...ttt e e e e nee e Vi
ABSTRAK ...ttt viii
A B ST R A CT e IX
DY e I A o ] S X
DAFTAR TABEL ..ot e Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ttt s a e nnnnee e XVi
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar Belakang Masalah ... 1
1.2 RUANG LINGKUP cteeieiieiiee et snae e 14
1.3 Perumusan Masalah..............cccouoiiiiiiiiii e 14
1.4 Tujuan PeNEIITIAN .......coiiiiiiiieieeee e 15
1.5  Manfaat PENETIAN . ......ccccoiiiiiiiiiicice e 16
BAB 11 TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 17
2.1 KaJian PUSLaKa......ccoviiiiiiiie e 17
2.1.1 Jumlah Uang Beredar............cooveieieieiiiiiisiiecie e 17

2 O 1 1§ - T 20
2.1.3 N TUKA vt 22
2.1.4 Tingkat SUKU BUNQA .......ccoeiiieiiiiiii et 26
2.1.5 Indeks Harga Saham Gabungan..........c.ccocoieiiiiniiicieienc e 28

2.2 Tinjauan Penelitian Terdahulu ... 30
2.3 Pengaruh Antar Variabel ..o 33



2.3.1 Pengaruh Jumlah Uang Beredar Terhadap Indeks Harga Saham

GaADUNGAN ..ot 33
2.3.2 Pengaruh Inflasi Terhadap Indeks Harga Saham...............c.ccocovvnnnne. 34
2.3.3 Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan...... 34
2.3.4 Pengaruh Tingkat Suku Bunga Terhadap Indeks Harga Saham
GaADUNGAN ... 35
2.4 Kerangka Pemikiran TEOMEAS ........ccueverieriiiieniniiiinieieeeseee s 36
2.5 HIPOTESIS ...ttt bbbt bbb 37
BAB 11l METODE PENELITIAN ..cooiiiiieecee ettt 38
3.1 Rancangan Penelitian .........cccceoiieiiiiiii i 38
3.2 Variabel Penelitian ...........cccoviiiiiiecicsece e 38
3.2.1 Jenis Variabel........ccoooiiiiic 38
3.2.2 Definis Operasional Variabel.............cccoooviiiiiiiiciiecc e, 39
3.3 Jenis dan SUMDEr Data ..........ccoceeviiiiiieieice e 41
3.4 Populasi dan SAMPel ......cc.ooviiiiiiii 42
Bt =0 o - ST 42
342 SAMPE oo s 43
3.5 Pengumpulan Data.......ccccoovieiieiiieic i 45
3.6 Pengolanan Data........cccoeiieiiiiiiiiiiiieieeee e 45
3.7 ANALISIS DALA ..ottt 46
3.7.1 Analisis Statistik DesKriptif...........ccccooviiiiiiiiiiie e 47
3.7.2 Uji asUMST KIASIK.....ccuveiiiiiiiieiieese e 47
3.7.3 Uji Regresi Linear Berganda ...........ccccooeverenenineeiieniene e 49

R A O T o 10T ] (=] [ USSR 50
3.7.5 Uji Koefisien Determinasi (R%)...........ccoeveureereeiesrssssessessesseseessseesons 51
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN..........cccccoiiiiiiiieiiiees 52
4.1  Gambaran Umum Objek Penelitian...........ccccooiriiiiiiniinene i 52
4.1.1 PT Darya Varia Laboratoria ToK (DVLA) ......cccccevviieiiie e 53
4.1.2 PT Indofarma ThK (INAF)........ccoiiicceee e 54
4.1.3 PT Kimia Farma, ThK (KAEF) ........cccoiveiiiieiee e 56
4.1.4 PT. Kalbe Farma, TOK (KLBF)......ccocoiiiiiiiiiierene e 57

Xi



4.1.5 PT. Merck Indonesia, Tk (MERK) .......cccccceviviviiieieeie e 58

4.1.6 PT Pharpos TOK (PEHA) ..ot 59
4.1.7 PT Pyridam Farma ThK (PYFA)....ccoeieiee e 60
4.1.8 PT Millenium Pharmacon Internationa, Tbk (SDPC) .........ccccccvvvnene 61
4.1.9 PT Industri Jamu & Farmasi Sido Mucul, Tbk (SIDO).........c.ccc....... 62
4.1.10 PT Tempo Scan Pacific, ThK (TSPC) .....ccccevviiiiiieiiicce e 64
4.2 Penyajian Data.......ccoooeiiiiiiiiiieieieee e 66
4.2.1 Jumlah Uang Beredar............cccoiiiiiieiienie i 66
4.2.2 INFIAST .o 67
4.2.3 NHAT TUKA .. e 69
4.2.4 TingKat SUKU BUNGA .......ocoiiiiiiiiiiiieiec e 70
4.2.5 Indeks Harga Saham Gabungan............ccccceevevieresieesinenesne e 71
4.3 Analisis Statistik DeSKIIptif...........ccccoveieiiiiiiiiic e 73
4.4  Pengujian AsumSi KIaSIK ..........cccooeiiiiiiiiii e 74
441 UJi NOIMAIITAS ..o e 74
O U I [ TV ] SR 76
4.4.3 Uji HeteroskedastiSItas ............ccevveveeiieneiiieiiesie st sre e s 79
444 UJi AULOKOTEIAST....coviiiiiiieiiiie et 81
4.4.5 Uji MUIIKOIINEAITIAS.......cveiviieiiiiiicieiee e 82
4.5  Analisis Regresi Linier Berganda.............ccccveveiverieiiveseesesnieseesne s 83
O I O ] T o 1010 (1] 1SR PRSP TRR 85
4.6.1 Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji StatiStik t)........cccccooveniiiieiieenennne 85
4.6.2 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji Statistik F) ........cccocoviiiiininnnnnns 87
4.6.3 Uji Koefisien Determinasi (R?) ..........ooveeereeerereesresesssesseeseseessesnens 88
A7 PemMBDANASAN ..ot 89
4.7.1 Pengaruh Jumlah Uang Beredar terhadap Indeks Harga Saham
GADUNGAN ... bbbttt b bt 89
4.7.2 Pengaruh Inflasi terhadap Indeks Harga Saham Gabungan................ 90
4.7.3 Pengaruh Nilai Tukar terhadap Indeks Harga Saham Gabungan ....... 91

xii



4.7.4 Pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham

GaADUNGAN ...
92

4.7.5 Pengaruh Jumlah Uang Beredar, Inflasi, Nilai Tukar dan Tingkat Suku
Bunga terhadap Indeks Harga Saham Gabungan ............ccceceevevveveiiieneennns 92
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ....coooiiiiite s 9
5.1 KESIMPUIAN ..ottt 94
I A | - o O RTRPP 95
DAFTAR PUSTAKA et sttt 97

Xiii



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 1. 1 Kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 2017-2022................. 7
Tabel 1. 2 Indeks Harga Saham Gabungan Sub Sektor Farmasi ............c.ccccvceveene 8
Tabel 1. 3 Tingkat Inflasi Tahun 2019-2021 .........c.cccooiiiiiiiiiieeee e 10
Tabel 3. 1 Definisi Operasional Variabel.............ccccooooniiiiiin e, 40
Tabel 3. 2 Data Populasi Tahun 2017-2022..........cccceoeiieiieieiieseese e 42
Tabel 3. 3 Prosedur Pengambilan Kriteria Pemilihan Sampel...............ccccoveenee 44

Tabel 3. 4 Daftar Perusahaan Sub Sektor Farmasi Yang Memenuhi Kriteria

Pemilinan SAMPEI ......ccoveiieeie e 44
Tabel 4 1 Perusahaan Industri Farmasi Yang Terdaftar di BEI ............................ 52
Tabel 4 2 Jumlah Uang Beredar Sektor Farmasi Tahun 2017-2022..................... 67
TaAEI 4 3 INTIAST ..o 68
Tabel 4 4 NIAl TUKAE ..ot bbb 70
Tabel 4 5 Tingkat SUKU BUNGA........c..ccoviiieiieicieccece e s 71
Tabel 4 6 Indeks Harga Saham Gabungan...........cccevviiniiie e 72
Tabel 4 7 Hasil Statistik DesKriptif............coooiiiiiiiiiiiieceee e 73
Tabel 4 8 Uji KOIMOGroV-SMIMNOV ..........ccoiveiieiierieeie e seesieseesree e snaesnaenee e 75
Tabel 4 9 Uji Liniearitas Jumlah Uang Beredar Terhadap IHSG ......................... 77
Tabel 4 10 Uji Liniearitas Inflasi Terhadap IHSG.........cccccoviiiiiiiiin e 77
Tabel 4 11 Uji Liniearitas Nilai Tukar Terhadap IHSG .........ccccooeviiiienininnnne. 78
Tabel 4 12 Uji Liniearitas Suku Bunga Terhadap IHSG ............ccccoiviiiieeiieennn, 79
TaADEl 4 13 UJi GIEJSEI ..ttt sra e 81
Tabel 4 14 Uji DUrbin WatSON ........cceiiiiieieie et s 82
Tabel 4 15 Uji MUltIKOIINEAITIAS ........ooviiiiiiiiiiieie e 82
Tabel 4 16 Analsiis Regresi Linier Berganda ...........cccccccevveveiiieieeie e, 83
TaDEI 4 17 UJI F oottt 87
Tabel 4 18 Uji Koefisien Determinasi .........cceoveieereeienieiieie e 88

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 1. 1 Grafik pergerakan IHSG di BEI Tahun 2017-2022 .............cccccoveenne.. 6
Gambar 1. 2 Kenaikan suku Bunga Bl 2019-2022 ............ccccoeieiiieneninencnene 11
Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran TEOIILIS .......ccvevveveieeienieseese e seesie e 36
Gambar 4. 1 SCAerplOt........ccviiiiieie e 80

XV


file:///C:/Users/Windows10/Documents/SKRIPSI.docx%23_Toc155155965

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1 Sampel Penelitian ..........cccoviiiiiiiiic e 103
Lampiran 2 Data Variabel ... 105
Lampiran 3 Tabulasi Data............cceeviiiieiiiieiie e 112
Lampiran 4 Output Pengolahan Data.............ccccecveveiieenecne e 114
Lampiran 5 Tabel Ui T oot 120
Lampiran 6 Tabel UjJi Fo....oo s 121

XVi



