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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh laju inflasi, nilai tukar, dan ukuran
perusahaan terhadap harga saham dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening. Populasi penelitian ini pada perusahaan sektor energi subsektor
batubara periode 2018-2022. Sampel yang digunakan sebanyak 75 sampel. Analisis
data yang digunakan yaitu SmartPLS 3.0. Dari penelitian ini diketahui laju inflasi
tidak berpengaruh terhadap harga saham, nilai tukar tidak berpengaruh terhadap
harga saham, ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham, laju
inflasi tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, nilai tukar berpengaruh positif dan
signifikan terhadap profitabilitas, ukuran perusahaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap profitabilitas, dan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap
harga saham.

Kata kunci : laju inflasi, nilai tukar, ukuran perusahaan, harga saham,
profitabilitas.
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ABSTRACT

This study aims to examine the influence of inflation rate, exchange rate, and
company size on stock prices with profitability as an intervening variable. The
population of this study is in companies in the energy sector of the coal subsector
for the period 2018-2022. The samples used were 75 samples. The data analysis
used is SmartPLS 3.0. From this study, it is known that the inflation rate does not
effect on stock prices, the exchange rate does not effect on stock prices, the
company's earnings have no effect on stock prices, the inflation rate has no effect
on profitability, the exchange rate has a positive and significant effect on
profitability, the size of the company has a positive and significant effect on
profitability, and profitability has no effect on share prices.

Keywords: inflation rate, exchange rate, company size, stock price, profitability.

viii



DAFTAR ISl

Halaman

HALAMAN JUDUL ....ooiiiiiieeeceese ettt [
HALAMAN PERSETUJIUAN ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN ... ..ot i
MOTTO DAN PERSEMBAHAN......ociiiiiie e iv
KATA PENGANTAR ...ttt sttt sse e e ssesseneasesseseas Vv
ABSTRAK ..ottt sttt b et e s bbb e ettt neane e vii
DAFTAR ISL...oc ettt e et e e et e e s ne e e e neeeanes IX
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e sare e nnnee s Xii
DAFTAR TABEL ....ooiiiiiiic st Xiii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar BelaKang.....c.ooeoeieieiiiieeeeee s 1
1.2 RUANG LINGKUP ..o 12
1.3 Perumusan Masalah ..........ccoceiiiiiiiiiie e 12
LATUJUAN PENEHITIAN .....eoiiiicciecee et s 14
1.5 Manfaat PeNelitian ........ccooveiiie e 15
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ... .ottt e e nneee e 16
2.1.SIgnalling TREOIY....ueeiiiieie et 16
2.1.1  Pasar MOdal ......cccoueieieiiiiiiiiceeee e e 16

A O 111 - L PSR 17

2.1.3  Harga SaNam.....cooiiii b 18

2.1.4  Profitabilitas. .....oooeiieiiie e 19

2.1.5  Laju INFIAST....oiiiiiiieeiieie i 20

2.1.6  NIAT TUKAF ...t 21

2.1.7  UKUran Perusanaan .........ccoccuevuerueseeseesiesiessnesseeseesseessesseessnessesneenns 24

2.2 Tinjauan Penelitian Terdanulu.............ccoooeiiiiniiiiee e 24
2.3 Pengaruh Antar Variabel ...........ccooviiiiiiiii e 28
2.3.1 Pengaruh Laju Inflasi Terhadap Harga Saham.............ccccccovvvernnnne. 28

2.3.2 Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Harga Saham ............cccccecvevieennne. 29



2.3.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham ................... 29

2.3.4 Pengaruh Laju Inflasi Terhadap Profitabilitas............ccccooovennnnne. 30
2.3.5 Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Profitabilitas................cccccvevvennne. 30
2.3.6 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas .................... 31
2.3.7 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham...............c.ccccvvnene 31
2.4 Kerangka PIKIF TEOFITIS. ......coveivieiiiiiieieieee s 32
2.5 HIPOTESIS ..ottt ettt et et re e te e naeenas 33
BAB 11l METODE PENELITIAN ..ottt 34
3.1 Rancangan Penelitian............ccooeiiiiiiiiiieiiee e 34
3.2 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional..............c.ccooeveienenincnnnnnn 34
3.3Jenis dan SUMDEE Data..........ccooeiereiiniinieieiee e 36
3.4 Populasi dan SAMPEL...........cccccviieiieiiie e 37
3.5 PengUMPUIAN LA .....cceiiiieeieeicc e 40
3.6 Pengolanan Data ........coeiieiiiiieiieie e 40
3.7 ANALISIS DALA. ... eeieiteiteeiieieie ettt et nbenrearenne e 41
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 44
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian..........ccccooeieriiiniiiiiiieie e 44
4.2 Penyajian Data........ccooiiiieiieieeieiieiie et 51
4.3 ANALISIS DALA. .......eveiuiiieatieieie ettt are et et nb et 55
4.2.1 Evaluasi Model Struktural atau Inner Model..........ccccooceiiiiieiinnnenn 55
4.2.2  UJI HIPOTESIS ..ottt et 57
O e ] T T LT T TS 61
4.4.1 Pengaruh Laju Inflasi terhadap Harga Saham ............ccccceveennennnne 61
4.4.2 Pengaruh Nilai Tukar terhadap Harga Saham ...........cccccoevviiennn 62
4.4.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham..................... 62
4.4.4 Pengaruh Laju Inflasi terhadap Profitabilitas ..o 63
4.4.5 Pengaruh Nilai Tukar terhadap Profitabilitas ..................cccccoenenn 64
4.4.6 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas...................... 64
4.4.7 Pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham...........cccccocveninnnnns 65

4.4.8 Pengaruh Laju Inflasi terhadap Harga Saham melalui profitabilitas66
4.4.9 Pengaruh Nilai Tukar terhadap Harga Saham melalui Profitabilitas66



4.4.10 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap harga saham melalui

Profitabilitas ........ooviiie s 67

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .....coiiiiiieieet e 68
5.1 KESIMPUIAN ...t ns 68
D2 SAIAN ..t b e 68
DAFTAR PUSTAKA ettt sttt se e saae e nnee e 70

Xi



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 1. 1 Harga Batubara Tahun 2022 ...........cccceooviieieeri e 4
Gambar 1. 2 Laju Inflasi Tahunan Indonesia...........ccccooevveiviieiicse e, 5
Gambar 1. 3 Nilai Tukar (USD-IDR) .....cccoeiiiiiiieiecieseee e 6
Gambar 1. 4 Grafik rata-rata variabel penehitian ............cccccoovniiinicnnn, 9
Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran TEOIILIS ........cccccveiirieiieiiiieiicre e, 32
Gambar 4. 1 Hasil Struktural Model ..............cccooiiiiiine, 57

xii



Tabel 1.

Tabel 1.
Tabel 1.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

~N o oA W N P ODNRFPREwwDN

DAFTAR TABEL

Halaman

Data Harga Saham Penutupan (Closing Price) Perusahaan Subsektor

Batubara Periode 2018-2022 ...........ccocviirinieerenene e 3
Data Ukuran Perusahaan.............ccocoveveieenenie e 7
Data Return ON ASSEL ....coiuiiiiieiiieie e 8
Populasi Perusahaan Batubara.............cccocooveveiicinici i 37
Daftar Pemilihan Sampel ...........ccooiiiiiii e, 39
Data Sampel Penelitian 2018-2022............ccccerereninineiieienn 39
Gambaran Perusahaan Subsektor Batubara................cc.ccoveeneee. 44
Data Variabel Penelitian Subsektor Batubara 2018-2022 .......... 51
Statistik DeSKIIPLIT.........c.ccoveiieiiicce e 53
R-SUUENE ..o 56
QSUUATE ...ttt 57
Hasil Penelitian Secara Langsung.........cccccvevveieeivieieesieesueseesnens 58
Hasil Penelitian Secara Tidak Langsung ............ccccevvevveeieanenen, 60

Xiii



