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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal,
profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen
sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI
tahun 2018-2022. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik
pengambilan sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling yang
diperoleh 10 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan adalah Structural
Equation Modeling Partial Least Square (SEM PLS) melalui program SmartPLS
3.2.9. Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut: 1) Struktur modal berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; 2) Profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; 3) Likuiditas tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan; 4) Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan; 5) Kebijakan dividen tidak mampu memoderasi
pengaruh struktur moal terhadap nilai perusahaan; 6) Kebijakan dividen tidak
mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan;7) Kebijakan
dividen tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: struktur modal, profitabilitas, likuiditas, nilai perusahaan,
kebijakan dividen
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influece of capital structure, profitability, and
liquidity on firm value, with dividend policy as a moderating variable in energy
sector companies listed on the IDX from 2018-2022. This research is quatitative in
nature. The sampling technique used in this study is purposive sampling, obtaining
a sample of 10 companies. The analysis employs Structural Equation Modeling
Partial Least Square (SEM PLS) using SmartPLS 3.2.9. The findings of study are
as follows: 1) Capital Structure has a positive and significant influence on firm
value; 2) Probability has a positive and significant influence on firm value; 3)
Liquidity does not influence firm value; 4) Dividend policy has a positive and
significant influence on firm value; 5) Dividend policy does not moderate the
relationship between capital structure and firm value; 6) Dividend policy does not
moderate the relationship between profitability and firm value; 7) Dividend policy
does not moderate the relationship between liquidity and firm value.

Keywords: capital structure, profitability, liquidity, firm value, dividend policy

viii



DAFTAR ISI

Hal

HALAMAN JUDUL ...ttt i
HALAMAN PERSETUJUAN .....oooiiiiiiiiiie ettt il
MOTTO DAN PERSEMBAHAN .......ooooiiiiiiiiiiiiiiiet e iii
KATA PENGANTAR ... ..ot %
ABSTRAKSI ...ttt e e e vii
ABSTRACT ...ttt e e nntaeae e viii
DAFTAR IST ..ottt e et e e e e nnrbeaa e iX
DAFTAR TABEL ......oooiiiiiiiiii et Xiv
DAFTAR GAMBAR ... ..o XV
DAFTAR LAMPIRAN ...t XVvi
BAB 1 PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar BelaKang..........cooiuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiice et 1
1.2 Ruang Lingkup Penelitian.............cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiee i 12
1.3 Perumusan Masalah ............cccooiiiiiiii e 12
1.4 Tujuan Penelitian ........ccooiiiiieiiiiiiie et 14
1.5  Manfaat Penelitian .........occoueeiiiiiiiiieiiiiiiie e 15
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ... ..o 16
2.1 Landasan TEOTT .....cceiiuuiieeiiiiie et 16
2.1.1  Teori Sinyal (Signalling Theory) ........cccooeeuiiiiieiiiiiie e 16
2.1.2  Teori Pertukaran (Trade Off Theory) ......c.ccccoooveviiiiiiiieiiiiiieen, 17
2.1.3  Nilai Perusahaan...........cccooouiiiiiiiiiiie e 19

X



2.14 SHUKEUT MOAAL ..o 20

2.1.5  Profitabilitas .......ceeeiiiuiiiieiiiiiie e 21
2.1.6  LIKUIAIEAS .evviiiiiiiiieiiiiiie et 21
2.1.7  Kebijakan Dividen ..........ccccceeiiiiiiiiiiiiiic e 22
2.2 Tinjauan Penelitian Terdahulu...............ccooiiiii e 24
2.3 Pengaruh Antar Variabel ...........ccccooiiiii 29
2.3.1  Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan ..............c.ccccocvieennn 29
2.3.2  Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ...................... 30
2.3.3  Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............................ 31
2.3.4  Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan .............. 32

2.3.5  Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh Struktur Modal Terhadap
Nilai Perusahaan ...........cooiiiiiiiiiii et 33
2.3.6  Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh Profitabilitas Terhadap
Nilal Perusahaan ...........oooiiiiiiiiiiiiiii e 34

2.3.7  Kebijakan Dividen Memoderasi Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai

Perusahaan.........cccooiviiiiiiiiii 35

2.4 Kerangka Pemikiran TEOTILIS ..........evvieiiiiiiieiiiiiie et 36
2.5 HIPOTESIS i iieiiiiiiiitiite e e e e e ettt e e e e e e st e e e e e 38
BAB III METODE PENELITIAN ......cccoiiiiiiiiiieie e 39
3.1  Rancangan Penelitian...........cccooouiiiiiiiiiiiii e 39
3.2 Variabel Penelitian ..........cccvviiiiiiiiiiiiiiii et 39
3.2.1  Variabel eksogen (X) .....ccouviieiiiiiiieiiiiiiee e 39
3.2.2  Variabel endogen (Y) ....cooouviieiiiiiiieiiiiiee e 40



3.2.3  Variabel moderasi (Z) .......cooveiivieiiiieiiiie e 40

3.3 Definisi Operasional ..........ccccooiiiiiiiiiiiiiieiiie e 40
3.3.1  Nilai perusahaan (Y) ...ooooooeeerieeeiiiieiie e 40
3.3.2  Kebijakan dividen (Z) .......ccoevivreiiiieiiiieiiie e 41
3.3.3  Struktur modal (K1) .veeeeoieie e 41
3.3.4  Profitabilitas (X2) ...ocuveeeeiiiiieieeiiiiiee et 42
3.3.5  LAKUIAItAS (X3) treervrreenunreennnreenieeesnreessieeessiree s e e e 42

3.4 Jenis dan Sumber Data...........ccccoooiiiiiiiiiiiiii 43
341 Jenis Data.....ccvvviiiiiiiiiieiiii e 43
3,42  SUMDET Data.....ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 43

3.5 Populasi dan Sampel............ooeviiiiiiiiiiiiiii 44
351 POPUIAST.ccciiiiiiiiiiiiie e 44
352 SAMPELiiiiiiiiiiiiii 46

3.6  Pengumpulan Data.........cccuvviiiiiiiiiiiiiiiiii i 48

3.7 Pengolahan Data..........ccccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiee i 48

3.8 ANalisisS Data .....oeiiiiiiiiiiiie e 49
3.8.1  Analisis Statistik DeskKriptif.........cccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 49
3.8.2  Analisis Model Struktural (Inner Model) ............cccvvvvviiiniiiiiinnnen, 50

3.9 Pengujian HIPOTESIS ...eeeeriiuirieeiiiiiiiee et et 51

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .......oooiiiiiiiiit e 52

4.1  Gambaran Umum Objek Penelitian...........cccooouvveeiiiiiineiiiiiicieneee 52

4.2 Penyajian Data.........occoiiiiiiiiiiieie e 61
4.2.1  Nilai Perusahaan...........cccociiiiiiiiiiiie e 61

xi



4.2.2  Kebijakan Dividen ..........cccccviiiiiiiiiiiiiiicc e 62

4.2.3  Struktur Modal .......ooovviiiiiiiiii 63
4.2.4  Profitabilitas ........ccoiiiiiiiiiiiiii e 64
4.2.5  LIKUIAIEAS .evviiiiiiiiie it 65
4.3 ANAlISIS DAta ....eeviiiiiiiiiiii s 67
4.3.1  Analisis Statistik Deskriptif.........cccccooviiiiiiniii 67
4.3.2  Analisis Model Struktural (Inner Model) ..........ccccoociviiiincnnnn 69
4.3.3  Pengujian HIPOLESIS ....ccceeeiiiiiiiiiiiiiiee et 71
4.4 Pembahasan..........cccccoiiiiiiiiiiiiii e 75
4.4.1  Pengaruh Strtuktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan................... 75
4.4.2  Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan ...................... 76
4.4.3  Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............................ 77
4.44  Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan .............. 78

4.4.5  Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan dengan
Kebijakan Dividen sebagai Variabel Moderasi .........ccuvvvvveeeiiiiiiiiiiiniiiinnnnnnn, 80
4.4.6  Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan
Kebijakan Dividen sebagai Variabel Moderasi ............ccovveeriiiieieenniiinneennne. 81

4.47  Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan

Dividen sebagai Variabel Moderasi ..........cccuvveeiiiiiiiiiiiiiieesiiiee e 82
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......oooiiiiiiii 83
5.1 KeSIMPUIAN....coiiiiiiiiiie e 83
5.2 SATAN ceiiiiiiiiii 85
DAFTAR PUSTAKA .....oooiiiiii e 86

xii



LAMPIRAN- LAMPIRAN

xiil



Tabel

Tabel 3.

Tabel 3.

Tabel 3.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

DAFTAR TABEL

Hal
1 Populasi Perusahaan ENergi ...........ccccovvvviiiiiiiiiiiiiic e 44
2 Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian............ccccoooviiiiieiiiiiiiiccnienn, 47
3 Daftar Sampel Perusahaan Sektor Energi..........ccccccoviiiiiinicninnn. 48
1 Data Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Energi............ccccccoovinininnnn. 61
2 Data Kebijakan Dividen Perusahaan Energi.............cccccooiiiiinncnnnn. 62
3 Data Struktur Modal Perusahaan Energi...........ccoccovviiviiiiiniciinnn. 63
4 Data Profitabilitas Perusahaan Energi ...........ccccocveiiiiinicinccn, 65
5 Data Likuiditas Perusahaan Energi..........ccccccoooviviiiniiiiiiinec e, 66
6 Hasil Analisis Statistik Deskriptif .........ccccccevviiiiiiiiiieen 67
7 Nilal R-SQUATE ....evviiiiiiiiiiiiiiiice e 70
8 Nilal Q-SqUATE.....ciiiiiiiiiiiiiiiii e 70
9 Nilai Path Coeffiecient (Pengaruh Langsung0........ccccccoevvviiiiininnnnnn. 72
10 Nilai Efek Moderasi.........cccooiviiiiiiiiiiiiiiiiniine i 74

X1V



DAFTAR GAMBAR

Hal
Gambar 1. 1 Grafik Nilai Rata-Rata Struktur............ccccooviviiiiiiec 5
Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran TEOTItIS .........covveiivveiiiieiiiieeiiiiesice e 37
Gambar 4. 1 Hasil Analisis Model Struktural (Inner Model)............cccccceviinnenn 71

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Hal
Lampiran 1 Populasi Penelitian...........cccccoeeiiiiiiiiiieiiiieiie e 94
Lampiran 2 Sampel Penelitian...........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiee e 97
Lampiran 3 Perhitungan Rasio Keuangan............ccccccooviniiiiniiiiin e 98
Lampiran 4 Tabulasi Data ...........ccccooiiiiiiii e 118
Lampiran 5 Hasil Olah Data........ccccooiiiiiiiiii e 120

Xvi



	MOTTO DAN PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	ABSTRAKSI
	ABSTRACT
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN

