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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, Peluang Pertumbuhan, dan Struktur Aset Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening Pada Sektor Properti, Real Estate,
dan Building Construction Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2018-
2023. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan
didapatkan sebanyak 132 data. Teknik analisis data yang dilakukan dengan analisis jalur.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap struktur
modal, ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap struktur modal, peluang
pertumbuhan berpengaruh negatif terhadap struktur modal, struktur aset berpengaruh
terhadap struktur modal, struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan,
profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, peluang pertumbuhan berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, struktur aset berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan,
serta struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh antara profitabilitas, ukuran
perusahaan, peluang pertumbuhan, dan struktur aset terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Peluang Pertumbuhan, Struktur
Aset, Struktur Modal, dan Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

The purpose of this study was to exmine the effect of profitability, firm size,
growth opportunity, and asset structure on firm value with capital structure as
intervening variable in the property, real estate, and building construction sector
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2023 period.. The sampling
technique used was purposive sampling and obtained 132 data. The data analysis
technique is carried out using path analysis. The research results show that
profitability has a positive effect on capital structure, company size has a positive
effect on capital structure, growth opportunities have a negative effect on capital
structure, asset structure has a positive effect on capital structure, capital
structure has a negative effect on company value, profitability has a positive effect
on company value, size the company has a negative effect on company value,
growth opportunities have a negative effect on company value, asset structure has
a positive effect on company value, and capital structure is unable to mediate the
influence between profitability, company size, growth opportunities and asset
structure on company value.

Keywords: Profitability, Firm Size, Growth Opportunities, Asset Structure,
Capital Structure, and Firm Value

viii



KATA PENGANTAR

Alhamdulillahi rabbil’alamin syukur atas nikmat, karunia takdir yang
Allah SWT titipkan sehingga penulis bias sampai dititik menyelesaikan skripsi
ini. Skripsi dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Peluang Pertumbuhan, Dan Struktur Aset Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan
Properti, Real Estate, Dan Building Construction Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023” diajukan sebagai salah satu syarat untuk
menyelesaikan jenjang Pendidikan Strata Satu (S1) pada Fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Muria Kudus.

Penulis sadar banyak pihak yang ikut andil dan berkontribusi, memberikan
semangat dan dukungan yang sudah diberikan kepada penulis dalam proses
penyusunan skripsi dan selama masa Pendidikan penulis di Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus, ijinkan penulis

mengucapkan rasa terima kasih kepada :

1. Allah Swt.

2. lbu Dr. Kertati Sumekar, S,E., M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

3. lbu Zuliyati, S.E., M.Si., AK selaku Ketua program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muria Kudus.

4. lbu Dr. Dra. Ponny Harsanti, M.Si., Akt selaku Wakil Dekan Il dan

juga sebagai Dosen Pembimbing | penulis yang sudah memberikan



bimbingan, arahan, rekomendasi, saran dan solusi dalam penyusunan
skripsi ini.

. Bapak Dennyca Hendryanto Nugroho, S.E., M.Si selaku Dosen
Pembimbing 1l penulis sudah memberikan bimbingan, arahan,
rekomendasi, saran dan solusi dalam penyusunan skripsi ini.

. Orang tua penulis Bapak Zubaidi dan lbu Sri Sumarmiyati yang sudah
memberikan yang terbaik selama ini terima kasih tidak ada kata yang
sepadan untuk perjuangan bapak dan ibu. Tak lupa kakak penulis
Setyawan Ari Munandar dan Sumiyati Ningsih yang sudah
memberikan apa yang penulis perlukan selama menempuh pendidikan
di Universitas Muria Kudus.

Kepada Persijap Jepara, klub sepakbola favorit peneliti. Terima kasih
sudah mengajarkan arti berproses dan untuk mencapai sesuatu atau
mengapai kemenangan kita harus selalu berjuang sampai detik-detik
akhir perjuangan, terima kasih juga telah menjadi tempat paling
nyaman bagi peneliti untuk meluapkan seluruh keluh kesah ketika
dalam masa pendidikan dengan datang dan memberikan dukungan
secara lantang ke Stadion Gelora Bumi Kartini.

Kepada pemilik Nim 201912199 dan 201960074 yang sudah
memberikan dukungan, selalu siap ketika penulis membutuhkan

bantuan, dan memberikan semangat penulis ucapkan terima kasih.



DAFTAR ISI

SKIRIPSI ..o e e e st e e et e e s aa e e e ree e eneeeans i
ABSTRAK e e e anes i
= IS 1 AN R viii
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xiv
DAFTAR TABEL ...ttt e e e e XV
DAFTAR LAMIPIRAN. ...ttt ittt sttt sttt siesa sttt st e e sseseenennas XVi
BA B | oo e 1
1.1 Latar BelaKang .....c.cccccoieiiiiiii et 1
1.2 RUANG LINGKUP ..ot 12
1.3 Perumusan Masalah...........ccocooiiiiiiiii e 12
1.4 Tujuan Penelitian.........cccoiiiiiiiiiieie e 13
1.5 Kegunaan Penelitian........c.ccocvriiiiiiiiiee e 14
BAB 1.ttt re s 16
0 R I 14T 7 T T T o P SRS 16
2.1.1 TEOI SINYAL..ccuiiiiiiieiieie et 16
2.1.2 Teori Pecking OFder.........cooieiiiiiiieieee et 17
2.1.3 Trade Off TREOIY ..ceoieeiie e 18
2.1.4 Nilai Perusahaan.........ccccoooiiiiiiiiiii s 19
2.1.5 Profitabilitas ......ccooeiiiiiiiieicee s 21
2.1.6  UKuran Perusanaan...........ccocueriiiiiienieiieiie et 23
2.1.7 Peluang Pertumbuhan.............cccooeiiiiiiiiiinicee s 24
2.1.8  STFUKLUF ASEL ...ttt bbb 26
2.1.9  Struktur Modal.........cocoeiiiieiieice s 27

2.2 Hasil Penelitian Terdahulu .............ccoooieiiiiieiiiieiee e 29
2.3 Kerangka PemiKiran TEOIIIS.........cciuvueierieie it 33
2.4 PerumusSan HIPOESIS .......ccueiieieiieeieeieieesteeseesreesieeseesneesreensessaessaeseeeneesns 38
2.4.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal.................c.ccceeee. 38
2.4.2 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal .................... 40
2.4.3 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Struktur Modal ................ 42
2.4.4 Pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur Modal ..............cccoovvvrnne. 44
2.4.5 Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan......................... 46

Xl



2.4.6 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan...........c.ccccoovenene. 47

2.4.7 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Prusahaan ................... 48
2.4.8 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Nilai Perusahaan.............. 50
2.4.9 Pengaruh Struktur Aset terhadap Nilai Perusahaan ..............cc.ccue.ee.. 51
2.4.10 Pengaruh Profitablitas terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur
Modal sebagai Variabel Intervening..........ccccoeiiiiiiiicc e 53
2.4.11 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan
Struktur Modal sebagai Variabel Intervening............cccccovvvvviiiiieiiieecic i, 55
2.4.12 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Nilai Perusahaan dengan
Struktur Modal sebagai Variabel Intervening..........cccoeovieiienenieieiccee 56
2.4.13 Pengaruh Struktur Aset terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur
Modal sebagai Variabel INtervening..........ccooeveieieiiniieice e 57
BAB Tttt e 59
3.1 Rancangan Penelitian .............ccccoooieiiiiii i 59
3.2 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ..., 59
3.2.1 Variabel INdependen ............cccoveiiiiiiiciicc e 60
3.2.2 Variabel DEPENUeN ........ccoiiiieieieeie e 62
3.2.3  Variabel INterVeNINg.........ccocvveiieiieie e 63
3.3 Jenis Dan SUMDEr Data .......cccccveieeiiiieiiesiee e 63
3.4 Populasi dan SAmMPel .........coooiiiiiii 64
4.1 POPUIAST .eecvieciie ettt s 64
342 SAMPEL ... 64
3.5 Pengumpulan Data .....c.ccceeiieiiieiiiecee e e 65
3.6 Pengolahan Data........ccccceieiiiiiiiiiiiiieee e 65
3.7 ANALISIS DALA .....eviiiiiieeiieie e bbb bbb 66
3.7.1 Statistik DeSKIIPLIT........cccoriiiiiiiieei e 66
3.7.2 Uji Statistik Inferensial.............ccccoveveiieiiiie i 66
3.7.3  ANALISIS JAIUN ...t e 67
3.7.4 Uji Hipotesis (BOOISLrapping) ......cocvereerreerueseesessensneseseeseessesseesens 68
BAB IV o ettt ettt 69
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ...........ccoooviiiniiiniiee e 69
4.2 Hasil Analisis Statistik DesKriptif...........ccccoeiiiiiiiii e, 70
4.3 Deskripsi data penelitian .........ccoviiiiniiiiie e 71



4.3.1 Profitabilitas ..o 71

4.3.2  UKUran Perusanaan. ............coceiieiiiieiieniieie e 72
4.3.3 Peluang Pertumbuhan...........cccooiiiiiiieeee 72
A.3.4  SHUKEUE ASEL ... 73
4.3.5  Struktur Modal ..........ccoiiiiiiie e 73
4.3.6  Nilal PErusanaan..........cocooeiieiiiriiniiiieneie e 74
4.4 Hasil Pengujian Hipotesis Penelitian .........cccccooiiiiiiiiiniiie e 74
4.4.1 Uji Statistik Inferensial...........cccocoiiiiiiiiiie e 74
4.4.2 HaSH HIPOLESIS ..c.veoeieiiiiiieieiie sttt 78
4.5 Hasil Analisis dan Pembahasan...........cccocveiiiiiiniinic e, 86
4.5.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal.............c.ccccvennene. 88
4.5.2° Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal .................... 89
4.5.3 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Struktur Modal ................ 90
4.5.4 Pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur Modal ................cccccveenes 92
4.5.5 Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan....................... 93
4.5.6 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ...............cc.coceee. 94
4.5.7 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan.................. 95
4.5.8 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Nilai Perusahaan.............. 97
4.5.9 Pengaruh Struktur Aset terhadap Nilai Perusahaan ...........cc.cccccovnee. 98
4.5.10 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur
Modal sebagai Variabel INtervening..........ccoccevveveeieiiieiiecie s 99
4.5.11 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan
Struktur Modal sebagai Variabel Intervening............cccooevveivivenesie i 100
4.5.12 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Nilai Perusahaan dengan
Struktur Modal sebagai Variabel Intervening...........ccccooevviieiivesesiesiennns 102
4.5.13 Pengaruh Struktur Aset terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur
Modal sebagai Variabel INtervening............ccceccvvveveeiiniiie e 103
BAB Ve a e ae e 105
5.1 KeSIMPUIAN.......oiiii ettt e e e nae s 105
5.2 Keterbatasan Penelitian ..........cccoveieriiiiiiieiie e 112
5.3 SAIAN ...ttt ree s 113
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 115
LAMPIRAN L.ttt e e e e e e e e e s e e e s sbae e e e e nnraaeeeans 122



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Kerangka Pemikiran

Gambar 4.1 Output SmartPLS BOOtStrapping .......ccocceeeereerieniinieenese e

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Nilai Perusahaan Sektor Properti, Real Estate, dan Building

Construction Yang Mengalami Penurunan Periode 2018-2023 ........... 3
Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu...........ccooooiiiiiiiiie e, 30
Tabel 4. 1 Daftar Pemilihan Sampel ... 70
Tabel 4. 2 Analisis Statistik DesKriptif.........cccceveviiiiiiiiecee e 71
Tabel 4.3 Hasil Uji Validitas KONVEIgeN ..........ccoceiiriiiiiiiienescseseseseee s 75
Tabel 4. 4 Hasil Uji Validitas DisKriminan..........cccccooveiiiiiieeiie e, 76
Tabel 4.5 Hasil Uji Reliabilitas...........cccoooiiiiiiiiiiiieeese s 77
Tabel 4.6 Hasil Uji Inner Model ..........cccovoiiieiiie e 77
Tabel 4.7 Hasil Output BOOTStAPPING ... .ccverierierireieieeieesiesie e sie e e saa e 79

XV



DAFTAR LAMIPIRAN

Lampiran 1 Populasi Sektor Properti dan Real Estate...........ccccccoovvviiciinnnenne.
Lampiran 2 Populasi Sektor Building Construction ...........cccccceevvveveevciieseenne.
Lampiran 3 Pemilihan Sampel ..o
Lampiran 4 Nilai PBV Sektor Properti, Real Estate dan Building
(000 01511 1T 4 o] SRR
Lampiran 5 Nilai Profitabilitas Sektor Properti, Real Estate dan Building
CONSEIUCTION. ....c.viviiiieiieie ettt e
Lampiran 6 Nilai Ukuran Perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan
Building ConstruCtiom...........ccuiiiiiiiieiee s
Lampiran 7 Nilai Peluang Pertumbuhan Sektor Properti, Real Estate dan
Building ConsStruCtioM ...........ccoviiieiicie e
Lampiran 8 Nilai Peluang Struktur Aset Sektor Properti, Real Estate dan
BUilding CONSEIUCTION ........ccoiiiiiiiieiceec e s
Lampiran 9 Nilai Peluang Struktur Modal Sektor Properti, Real Estate dan
Building ConsStruCtioN............ccoveiieiiiiie e

Lampiran 10 Hasil Pengujian SmartPLS 3 .........cccooviiiiiiiiieesescseseeeee e

XVi



