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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Tingkat
Pertumbuhan Perusahaan Dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Sektor
Otomotif Yang Terdaftar D1 Bursa Efek Indonesia Padade 2018-2023. Penelitian
ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dan populasi pada penelitian ini
adalah perusahaan sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2018-
2023. Metode pengambilan sampel yang digunakan yaitu teknik purposive
sampling dengan jumlah 10 perusahaan. teknik analisis data yang digunakan
adalah SPSS 29. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial tingkat
pertumbuhan prusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan, keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, tingkat pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap kebijakan dividen, keputusan investasi tidak berpengaruh dan
signifikan terhadap kebijakan dividen, kebijakan dividen berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan tingkat pertumbuhan perusahaan
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen, dan
keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan
dividen.

Kata Kunci : Tingkat Pertumbuhan Perusahaan, Keputusan Investasi, Nilai
Perusahaan, Kebijakan Dividen
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ABSTRACT

This study aims to analyze the Effect of Company Growth Rate and
Investment Decisions on Company Value with Dividend Policy as an Intervening
Variable in Automotive Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
in 2018-2023. This study uses a quantitative research method and the population
in this study is automotive sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2018-2023. The sampling method used is the purposive sampling
technique with a total of 10 companies. The data analysis technique used is SPSS
29. The results of the study indicate that partially the company's growth rate has a
negative and insignificant effect on company value, investment decisions have a
positive and significant effect on company value, the company's growth rate has a
negative and insignificant effect on dividend policy, investment decisions have no
and significant effect on dividend policy, dividend policy has a negative and
significant effect on company value, while the company's growth rate does not
affect the company's value through dividend policy, and investment decisions
affect the company's value through dividend policy.

Keywords: Company Growth Rate, Investment Decision, Company Value,
Dividend Policy

X



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN SAMPUL ..ot 1

HALAMAN JUDUL. ...ttt i

HALAMAN PERSETUJUAN ....oooiiiiiiiiiiie s iii

HALAMAN PENGESAHAN ...ttt v

MOTTO DAN PERSEMBAHAN .......ccooiiiiiiiiiiii s \%

KATA PENGANTAR......coiiiiiiiiiiii i vi

ABSTRALKSI ... e viii

DAFTAR IST ..ot X

DAFTAR TABEL......ccoiiiiiiiiiii e Xiv

DAFTAR GAMBAR ......cooiiiiiiiii XVi

BAB I PENDAHULUAN ..ottt 1

1.1 Latar BelaKang .........ccociiiieiiiieiieiieee e 1

1.2 Ruang LinKUP.....ccoiiiiiiiiiieie e 11

1.3 Rumusan Masalah..........ccocooiiiiiiii e 11

1.4 Tujuan Masalah........ccocciiiiiiii s 13

1.5 Manfaat Penelitian ........ccocoveiiiiiiiiiiiiiiecicc e 14

1.5.1 Manfaat TEOTILIS ....cccuveieeiiieiieeiieeie e e 14

1.5.2 Manfaat PraktiS .......cccoooviiiiiiiiiic e 14

BAB II LANDASAN TEORI .....ocoiiiiiiiiieei e 16

2.1 Tinjauan Pustaka .........cccccoiiiiiiiiiieiccc e 16

2.1.1 Signalling TREOTY ...........c.ccovviviiiiiiiiiiiei e 16

2.1.2 Nilai Perusahaan .............cccooiieiiiiiiiiiceee e 17

2.1.3 Tingkat Pertumbuhan Perusahaan .............ccccoiiiiiiiiiiin 18

2.1.4 Keputusan INVeSTaST......uueiveirieiiiiiieiie e 20

2.1.5 Kebijakan Dividen........cccooiiiiiiiiiiiiiiieiiicsiec e 21

2.2 Pengaruh Antar Variabel ..........c.cccoeiiiiiiiiiii 23
2.2.1 Pengaruh Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai

Perusahaan .........coocvviiiiiiiiii 23

2.2.2 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan............ 23



2.2.3 Pengaruh Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Terhadap

Kebijakan Dividen.........cccooveiiiiiiiiiiiiiiccc e 24

2.2.4 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Kebijakan Dividen......... 25

2.2.5 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan.............. 26

2.3 Penelitian Terdahulu ..........ccoooiiiiiiiiii e 26
2.4 Kerangka Pemikiran TEOTItIS ...ocviieeriiiiiiiiiiiiiiiic i 30
2.5 Hipotesis Penelitian .........ccveiiiiiiiiiiiiiii i 31
BAB IIIl METODE PENELITIAN.......ccccciiiiiiiii i 33
3.1 Rancangan Penelitian...........c.cooeiieiiiiiiienisiisiese e 33
3.2 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional ............cccoceviriviniieiiiniennn. 33
3.2.1 Variabel Penelitian...........cccocviiieiiiiiieiiieic e 33

3.2.2 Definisi Operasional Variabel............cccoooooiiiiiiiiiiniiiic e 34

3.3 Jenis dan Sumber Data...........cccooiiiiiiiiiiii 37
3.4  Populasi dan SAmPel..........ccooviiiiiiiiiiii s 38
3.4.T POPUIAST cuvveiiiiiiiiiiie ittt n e nae s 38

3.4.2 SAMPEL ... e 38

3.5 Pengumpulan Data.........ccccooiiiiiiiiiiiii e 40
3.6 Pengolahan Data .........cccoiviiiiiiii e 40
3.7 ANalisiS Data......cccooiiiiiiiii s 41
3.7.1 Analisis Statistik Deskriptif...........cccooviiiiiiiiii 41

3.7.2 Uji Asumsi KIasiK.......c.ooooiiiiiiiccee e 42

3.7.3 Analisis Jalur (Part AnalySis) .......ccccoouoiineeiiiiiienieeiee e 45

3.7.4 Pengujian HIPOteSiS .......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiic e 48

3.7.5 Uji Koefisien Determinasi 625 49

3.7.6 UJi SODCL......oiiiiiiiiiiiiiete e 49

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN. ......coiiiiiiiiiieie et 51
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian...........cccooveviiiiiiiiiiiiccnee, 51
4.1.1 PT Astra Otoparts Tbk (AUTO).....cccooiiiiiiiiiiieeeeee e 51

4.1.2 PT Garuda Metalindo Tbk (BOLT)........cccccviviriiiieiiinecnece 52

4.1.3 PT INDO KORDSA Tbk (BRAM) .....oovviriiiieiiiieiieieeee e 53

4.1.4 PT Indospring Tbk (INDS) ....cccooiiiiiiiiiiiiiiieee 53

X1



4.1.5 PT Gajah Tunggal Tbk (GITL) .....ccoiviiiiiiiieiiic e 54

4.1.6 PT Multi Prima Sejahtera Tbk (LPIN)......cccccooviiiiiiiiiiiiiiiee, 55

4.1.7 PT Selamat Sempurna Tbk (SMSM) ......cocovvriiiriiiiiiiiiieniieenne, 56

4.1.8 PT Multistrada Arah Sarana Tbk (MASA) .....ccocevvviiiiiiiiiiiennn, 57

4.1.9 PT Prima Alloy Steel Universal Tbk (PRAS) ......ccoeiiiiiiinnn. 57

4.1.10 PT Goodyear Indonesia Tbk (GDYR) ......ccccovviiiiiiiiiniiiiiienen, 58

4.2 Penyajian Data .......cccoiiiiiiiiiiiiiie i 59

4.2.1 Nilai Perusahaan ............cccoooiiiiiiiiiic e 59

4.2.2 Kebijakan DIividen..........ccocciviiiiiiiieiieii e 60

4.2.3 Tingkat Pertumbuhan Perusahaan ............ccccoveiiiiicnnicien, 61

4.2.4 Keputusan INVESTaST.....uciveiiiiiisiiiesiiiessiiessiieessiieessineessinessiee s 62

4.3 ANalisis Data.......cooiiiiiiiiiiiiciie e 63

4.3.1 Analisis Statistik Deskriptif..........cccooeiiiiiniiniiieee 63

4.3.2 Uji Asumsi KIasiK.........coovoiiiiiiiiiiiiciieieeee e 65

4.3.3 ANalisiS UJL tuuiiiiiiiiiiiiiiii e 74

4.3.4 Analisis Jalur (Part ANGLySis) ....ccccocuoiiiieiiiiiieiie e 76

4.4 PembaNasan........cccccuiiiiiiiiiii i bbb 85
4.4.1 Pengaruh Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai

Perusahaan ... ..o 85

4.4.2 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan............ 86

4.4.3 Pengaruh Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Terhadap

Kebijakan Dividen...........cccocovviiiiiiiiii e 86
4.4.4 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Kebijakan Deviden........ 87
4.4.5 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan.............. 88

4.4.6 Pengaruh Tingkat Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan Melalui Kebijakan Dividen ...........cccccoovnieniiiinnennnnn, 88

4.4.7 Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan
Melalui Kebijakan Dividen ...........ccoooiioiiiiiiiiiie 89
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 91
5.1 KeSIMPUIAN ..o s 91
5.2 SATAN .eeiiiiii s 93

xii



DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN..............

xiil



Tabel 3. 1

Tabel 3. 2
Tabel 3. 3

Tabel 4. 1

Tabel 4. 2

Tabel 4. 3

Tabel 4. 4

Tabel 4. 5
Tabel 4. 6

Tabel 4. 7

Tabel 4. 8

Tabel 4. 9

Tabel 4.10
Tabel 4.11
Tabel 4.12
Tabel 4.13
Tabel 4.14
Tabel 4.15
Tabel 4.16

DAFTAR TABEL
Halaman
Data Populasi Perusahaan Sektor Otomotif Yang Terdaftar di
BEIL 2018-2023 ...ttt 38
Kriteria dan Hasil Pemilihan Sampel Penelitian..............cc.cccovennne. 39

Data Sampel Perusahaan Sektor Otomotif Yang Terdaftar Di

BEI Tahun 2018-2023 ......ccoiiiiiiiiiieiieiieee e 39
Nilai Perusahaan (PBV) Perusahaan Sektor Otomotif Tahun
2018-2023 ..ottt nre s 59
Kebijakan Dividen (DPR) Perusahaan Sektor Otomotif Tahun
2018-2023 ..ttt 60
Pertumbuhan Perusahaan (TAG) Perusahaan Sektor Otomotif
Tahun 2018-2023 ......ooieiiee e 61
Nilai Keputusan Investasi (PER) Perusahaan Sektor Otomotif
Tahun 2018-2023 .....eiiiiiiiiieiieeee bbb 62
Hasil Uji Statistik Deskriptif.........cccoooiiiiiiiiiiiicien 63

Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov
Persamaan 1 .....c.cooiiiiiiiiiiii s 65
Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov
Persamaan 1 Setelah Transformasi Data.............cccoocveiiiiiiciinnnne 66
Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov
Persamaan 2 ........ooiiiiiiiiiii s 67

Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov

Persamaan 2 Setelah Transformasi Data.............cccooeiiiiiiiiiinnnnnn 68
Hasil Uji Multikolenaritas Persamaan 1 ..........cccoccoviiiiiiiiiciinnee 69
Hasil Uji Multikolenaritas Persamaan 2 ............c.cccoooeiiiiiicinnnenne 69
Uji Heterokedastisitas Persamaan 1............cccooviiiiiiinniiciiiee, 70
Uji Heterokedastisitas Persamaan 2..............cccooveviiiininiincnncen, 70
Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 1 ...........cccooveviiiiiiicniicicn 71
Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 1 Setelah Transformasi Data......72
Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 2 ...........ccccovveviiiininiiiicincnee, 72

Xiv



Tabel 4.17 Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 2 Setelah Transformasi Data......73

Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

18
19
20
21
22
23
25

Hasil Uji t Persamaan 1 ..........cccocveiiiiiiiiiiiieeec e 74
Hasil Uji t Persamaan 2 .........ccccovveeiiiiiiiiee e 75
Analisis Jalur Persamaan 1 Nilai R Square ..........ccccovvevviiieiiiennnn, 76
Analisis Jalur Persamaan 1 Nilai Beta........cccocccoiiiiiiiiicncee 76
Analisis Jalur Persamaan 2 Nilai R Square ...........cccoovvviiiiiininen 77
Regresi 1 Nilai Beta.......ooooveiiiiiiiiiiiiiiic e 78
Hasil Uji Koefisien Determinasi........ccccvviieeiveeniieeiiieesiiieesiee e 81

XV



QGrafik 1. 1

Grafik 1.2

Gambar 2. 1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3
Gambar 4.4
Gambar 4.5
Gambar 4.6
Gambar 4.7

DAFTAR GAMBAR
Halaman
Rata-Rata Nilai Perusahaan (PBV) Pada Perusahaan Sektor
Otomotif Yang Terdaftar di BEI Tahun 2018-2023 ...........ccccovvviivennns 5
Perbandingan Rata-Rata Kebijakan Dividen (DPR), Keputusan
Investasi (PER), dan Tingkat Pertumbuhan Perusahaan (TAG)
Pada Perusahaan Sektor Otomotif Yang Terdaftar di BEI Tahun

2018-2023 ..ottt 6
Kerangka Pemikiran TeOTitiS ........c.ccvvreerieiesieiieiineeseese e 30
Hasil Analisis Jalur Persamaan 1 .........cccccoooiiiiiiiiniiniiiieeniceine 77
Hasil Analisis Jalur Persamaan 2 ............cccooeiiiiiiiiiic i 78
Hasil Analisis Jalur Penuh ..o 79
Pengujian X1 Terhadap Y Melalui Z (HO)........cocvvveiiiiiicicn 80
Pengujian X2 Terhadap Y Melalui Z (H7)....cccoovvviiveiiiciicec 81
Hasil Sobel Model 1 ..o 83
Hasil Sobel Model 2 ..........ooovviiiii e 84

XVi



