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ABSTRAKSI

Situasi moneter dan pergerakan variabel makro ekonomi adalah hal yang
harus diperhatikan seorang investor dalam melakukan aktivitas perdagangan
saham di suatu negara. Keadaan ekonomi dan fluktuasi variabel makro dalam
suatu negara dapat mempengaruhi harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk
menguji pengaruh variabel makro ekonomi yaitu inflasi, suku bunga dan kurs
terhadap perubahan harga saham.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan menggunakan data
sekunder yaitu data yang sudah diolah dan dipublikasikan secara umum. Populasi
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2011-2015. Teknik pemilihan sample yaitu dengan
menggunakan metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah
ditentukan, diperoleh 22 perusahaan yang menjadi sample dalam penelitian ini.
Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linier
berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan variabel inflasi,
suku bunga dan kurs berpengaruh signifikan terhadap indeks saham LQ45. Secara
parsial, menunjukkan hanya satu variabel independen yaitu kurs yang mempunyai
pengaruh yang positif dan signifikan terhadap kinerja saham LQ45, sedangkan
dua variabel lainnya yaitu inflasi dan suku bunga tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap kinerja saham LQ45.

Kata kunci : indeks LQ45, inflasi, suku bunga dan kurs
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EXCHANGE RATE TOWARD LQ45 INDEX AT INDONESIA STOCK
EXCHANGE (IN THE PERIOD OF 2011-2015)

ALIFUN NI’'MATIR ROHMAH
NIM. 20311277

Advisor : 1. Dra. Hj. Panca inahyuningsih, SE., MM
2. Ratih Hesty Utami, SE., MM

UNIVERSITAS MURIA KUDUS
ECONOMIC DEPARTEMENT OF MANAGEMENT PROGRAM

ABSTRACT

The monetary situation and the movement of macroeconomic
variables are things that must be considered an investor in the stock trading
activity in a country. The economic situation and fluctuations in macro
variables in a country can affect the stock price. This study aimed to examine
the effect of macroeconomic variables, namely inlation, interest rate and
exchange rate to change in stock price.

This study used guantitative methods. The population in this study
are all companies listed in Indonesia Stock Exchange in the period 2011-
2015. Sample selection technique is by using purposive sampling method.
Based on predetermined criteria, acquired 22 companies sampled in this
study. Data analysis technique in this study using multiple linier regression
analysis.

The results showed that the variables simultaneously inflation,
interest rate and exchange rate significant influence toward the LQ45 index..
Partially, it showed that only one independent variable, exchange rate which
have positive and significant influence toward the LQ45 index, wheres the
other independent variables did not have any significant influence toward the
LQ45 index.

Keyword : LQ45 index, inflation, interest rate, exchange rate
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